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Profil:

Spolo¢nost’ Amazon.com je internetovy predajca, ktory pontka Siroky
sortiment vyrobkov. Medzi produkty spolo¢nosti patria knihy, hudba,
pocitade, elektronika a mnohé dalsie. Svoje obchody navrhuje tak, aby
umoziiovali predaj stoviek milionov konkrétnych vyrobkov samotnej
spolo¢nosti a tiez produktov tretich stran. Zakaznici maji pristup k ponuke
prostrednictvom webovych stranok, mobilnych aplikacii, Alexy, streamingu a
fyzickej navstevy jej obchodov. Spolo¢nost’ rozdeluje vykazy 0 svojej
¢innosti do troch segmentov: Severnd Amerika (priblizne 60 % trzieb),
medzinarodna (viac ako 25 %) a Amazon Web Services (AWS, priblizne 15
%). Jej segment Severnd Amerika pozostiva predovsetkym zo ziskov z
maloobchodného  predaja  spotrebnych  vyrobkov a  predplatného
prostrednictvom internetovych a fyzickych obchodov. Medzinarodny
segment zahfiia maloobchodny predaj ale z medzinarodnych trhov. AWS
zahffia celosvetové trzby z jej sluzieb v oblasti ukladania dat, databaz a inych
sluzieb.

Spoloénost’ ma trhova kapitalizaciou na trovni 1023,09 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na trovni 135,19 pri¢om sa o¢akava do konca roka 2023
pokles na uroven 74,35. Co spravi akciu este lacnej$ou a zaujimavejsou pre
investorov. Zisk na akciu v predminulom roku vzrastol o 11,6 %, v roku
2022 klesol 0 68,4 % a v tomto fiskalnom roku sa o¢ak4va rast na urovni
252,9 %. Ocakavany narast trzieb je v tomto roku na tGrovni 8,3 % a v roku
2024 sa oCakava rast 0 12,5 %. Rentabilita aktiv (ROA) je -0,62 % ¢o je vSak
nad priemerom sektora, ktorého hodnota je -1,99 %. Rentabilita vlastného
kapitalu (ROE) -1,91 % je uz pod troviiov priemeru sektora 4,27 %. Co sa
tyka zadiZenosti, celkovy dIh voéi celkovym aktivam je na Grovni 33,49 %
oproti priemeru v sektore 30,90 %. Hodnota P/B je na trovni 6,99 a P/S je
1,98 ¢o st hodnoty v stlade s priemerom v sektore. Priemerna cielova cena
analytikov je v 12-mesanom horizonte na trovni 134,71 USD, c¢o
predstavuje potencialny rast o 35,0 % oproti aktualnej cene. 57 analytikov
odportiéa nakup, 3 drzbu a 1 predaj akcie. Spoloénost’” Amazon.com &eli
zvySenému tlaku v doésledku spomalenia spotrebitel'skych a podnikovych
vydavkov v suvislosti S obavami z inflacie a recesie. Rast cloudovych sluzieb
a marzi sa preto moéze pocas roka 2023 spomalit’ ¢o by vSak mala
vykompenzovat’ silna pozicia v oblasti streamingu a reklamy. Z dlhodobejsej
perspektivy zostavaji katalyzatorom pre Amazon Web Services zlepSujuce sa
rozpo¢ty na IT v spolo¢nostiach a véicsia ochota podnikov presavat
infrastruktiru do cloudového prostredia. Podla analytikov by do roku 2025
mal hruby objem tovaru dosiahnut’ vyse 1 bilion USD a to vd’aka nedavnemu
zavedeniu sluzby Buy With Prime a pokracujiicemu rastu po¢tu obchodnikov
z radov tretich stran. To spolu so silnym rastom reklamy a zvySujicim sa
obsahom v sluzbe Prime bude v nasledujucich rokoch pohatiat’ pokracujtci
rast celkovych trzieb.

Cena:

Cielova cena 134,73 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 86,01 a najvySej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 1,960 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypocétoch 0,396. Nasa ciel'ova cena je nizsia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili vel'ké investiéné banky a spoloénosti. Indikator
RSI ma hodnotu 57 bodov.

Ciel'ova cena v USD: 134,50 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 29.3.2023): 99,76 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: AMZN US Equity
Trh. kapitalizacia: 1023,09 mld. $
Priemer. denny objem: 6,59 mid. $
P/E: 135,19
Navratnost’ kapitalu: -1,91%
Zisk na akciu (kizavy): 0,74 $
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 9,40%
Medziro¢ny rast zisku: N/A

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

28.4.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 170,83 $
52 tyzdnové minimum 81,43 3%

1% SPX Index

AMZN US Equity

VYPRACOVAL
Patrik Bartos, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1/ Bezos Jeffrey Preston 991,929,001 9.68 02.03.2023
2|vanguard Group Inc/The 712,070,069 £.95 31.12.2022
3|BlackRock Inc 596,106,284 5.82 31.12.2022
4|5tate Street Corp 336,283,039 3.28 31.12.2022
5(FMR LLC 298,605,220 2.91 31.01.2023
6|Scott MacKenzie 297,150,460 2.90 31.12.2021
7T Rowe Price Group Inc 236,501,830 2.31 31.12.2022
8|Geode Capital Management LLC 161,534,790 1.58 31.12.2022
9/ Wellington Management Group LLP 149,906,240 1.46 31.12.2022
10|JPMaorgan Chase & Co 114,559,009 1.12 31.12.2022




