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Profil: Cielova cena v USD: 280,07 $
Spolo¢nost’ Microsoft Corporation posobi ako softvérova spolo¢nost’. Horizont: Strednodoby
Ponuka aplikacie, extra cloudové ulozisko a pokrocilé bezpec¢nostné riesenia. Cena (k 1.3.2023): 246,94 %

Spolo¢nost’  poskytuje sluzby zakaznikom na celom svete.Spolo¢nost’
Microsoft je jednou z poprednych svetovych technologickych spoloénosti s
produktmi, ktoré zahfiiaji opera¢ny systém Windows, aplikacie na zvySenie

produktivity Office a cloudové sluzby Azure. Spolo¢nost’ pontika licencie a UDAJE O AKCII:
podporu pre svoje Siroké portfolio softvérovych produktov; navrhuje, Burza: NASDAQ GS
pr.edava a _d(_’daV? zanac!ema g online reklamu pre c.elosvetove .publllk.um. Bloomberg: MSFT US Equity
LinkedIn, jej socialnu siet’ orientovanu na podnikanie, pouzivaji miliony o
Pudi na nadvézovanie kontaktov. Mimo kancelarie je herny systém Xbox od Trh. kapitalizécia: 1837,95 mid. $
spolo¢nosti Microsoft na druhom mieste za systémom PlayStation od Priemer. denny objem: 7,79 mld. $
spolo¢nosti Sony. Zakaznici Microsoftu siahaju od spotrebitel'ov a malych P/E: 26,95
po_dmkov az po naJYac§1e svetové spoloc¢nosti a vladne agentiry. Spolo¢nost Navratnost Kapitalu: 39.31%
Microsoft bola zalozena v roku 1975. ]

Zisk na akciu (klzavy): 22,62 %

Dividenda: 0,01%
Spolo¢nost’ ma trhova kapitalizaciou na trovni 1844,95 miliard dolérov. Medziroény rast trzieb: 17,96%
Hodnota P/E je na trovni 27,06 pri¢om sa o¢akdva do konca roka 2023 Medziroing rast zisku: 18.72%

pokles na uroven 26,56. Zisk na akciu v predminulom roku vzrastol o 36,6
%, v roku 2022 vzrastol 0 15,7 % a v tomto fiskalnom roku sa odakéava rast
na trovni 1,7 %. V roku 2024 znova rast 0 15,4 %. O¢akavany narast trZieb
je v tomto roku na urovni 5,8 % a v roku 2024 sa oc¢akava rast o 11,1 %.
Rentabilita aktiv (ROA) je 19,14 % &o je vysoko nad priemerom sektora, OCAKAVANE UDALOSTI:
ktorého hodnota je 3,64 %. Rentabilita vlastného kagitélu (ROE) 39,’31 % je Najblizsie hospodarske vysledky

taktiez nad Groviov priemeru sektora 13,75 %. Co sa tyka zadlzenosti, 26.4.2023
celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na urovni 21,39 % oproti priemeru v
sektore 33,05 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 1,66. Current Ratio = 9,93.
Co st hodnoty v salade s priemerom v sektore. Priemerna ciefova cena i
analytikov je v 12-mesaénom horizonte na turovni 290,46 USD, &o VYVOJ CENY AKCIE:
predstavuje potencialny rast o 17,4 % oproti aktudlnej cene. 51 analytikov 52 tyzdiiové maximum 315,95 $
odportiéa nakup, 5 drzbu a 1 predaj akcie. VylepSenia sluzby Bing od
spolo¢nosti Microsoft a velky zaujem zakaznikov pravdepodobne prinest
urdity narast podielu na trhu s vyhl'adavanim, ale predpokladame, ze vdésina

52 tyzdnové minimum 213,43 %

z nich pdjde na tkor mensich konkurentov, ako je Yahoo, a menej na ukor SPXIndex
spolo¢nosti Google. Spoloénost’ Microsoft méze nakoniec ziskat” podiel aj v

inych kategériach vd’aka nasadeniu umelej inteligencie (Al) do systémov
Dynamics, Office a GitHub. Produkty Microsoft Office, ktoré tvoria zhruba
23 % celkovych trzieb, budi Vv nasledujucich 12 az 18 mesiacoch
pravdepodobne rast” dvojcifernym tempom, ¢o vykompenzuje potencialne
oslabenie v segmente Windows. Nasa dovera prameni z viacerych rastovych
faktorov spolo¢nosti, ako je vécsie prijatie medzi pracovnikmi v prvej linii,
upgrade na vys§i stupen uzitkovej jednotky a pravdepodobnost’ ziskania
viacsieho trhového podielu v oblasti video chatu a telefonu.
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Cena: VYPRACOVAL

Cielova cena 280,07 USD bola urena nasobkom vazeného 5-roéného Adam Cicék, analytik
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 30,56 a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 9,318 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypoctoch 0,154. Nasa ciel'ova cena je nizsia oproti

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava

tej, ktort tejto akcii udelili velké investi¢né banky a spolo¢nosti. Indikator info@capitalmarkets.sk
RSI ma hodnotu 43,75 bodov. Ukazovatel MACD ma hodnotu 0,4113 www.capitalmarkets.sk
bodov.

Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v désledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi moézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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. Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte

———Trhova cena P/E 45
380
40
330 AL " ¢ AAN 35
1
%) 30
280 M WA M "
a7y N
230 o I\ f 20
180 d 15
10
130
5
80 0
p s S Sty
Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
Holder Name | Position ‘ % Out | Filing Date
1|Vanguard Group Inc/The 642,664,808 2.63 12/31/22
2 |BlackRock Inc 532,084,843 7.15 12/31/22
3| State Street Corp 294 587,335 3.96 12/31/22
4 Capital Group Cos Inc/The 256,139,913 3.44 12/31/22
5(FMR LLC 199,219,276 2.68 12/31/22
6|T Rowe Price Group Inc 184,443,193 2.48 12/31/22
7 |Geode Capital Management LLC 142,731,177 1.92 12/31/22
8/|JPMorgan Chase & Co 03,053,182 1.25 12/31/22
9|Norges Bank 86,316,926 1.16 12/31/22
10|Northern Trust Corp 83,199,212 1.12 12/31/22




