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T-MOBILE US INC

Profil:

Spolo¢nost’ T-Mobile US je jednym z najvacsich poskytovatelov
bezdrétovych hlasovych a datovych komunikaénych sluzieb v USA pre
priblizne 110 miliénov zakaznikov s pauSalnymi a predplatenymi sluzbami.
Spoloc¢nost’ poskytuje cely rad zariadeni a prislusenstva k svojim zna¢kam T-
Mobile a Metro by T-Mobile. Spolocnosti dominuji zakaznici vyuzivajici
spitne platené telefony, po ktorych nasledujii zakaznici predplatenych
sluzieb. Spolo¢nost’ predava zariadenia predajcom a inym distribiitorom
tretich stran na d’alsi predaj prostrednictvom nezavislych maloobchodnych
predajni, ako aj roznych webovych stranok. Primarny plan sluzieb T-Mobile
umoziuje zékaznikom predplatit si sluzby bezdrotovej komunikacie
oddelene od kipy zariadenia. Niektoré z jeho funkcii zahffiaji neobmedzené
hovory, textové a smartfébnové data v sieti spolocnosti, ktoré predstavuji
S$pecifické tarify pre kvalifikovanych zakaznikov. Najvacsim segmentom
zakaznikov spolo¢nosti st spétné platby, ktoré tvoria viac ako 60 %
zakaznikov a eeneruin viac ako 50 % trzieh.

Zverejiiené dna 8.3.2023

Kupit’

Spolo¢nost’ ma trhovi kapitalizaciou na urovni 175,51 miliard dolarov.
Hodnota P/E je na urovni 22,62 pricom sa ofakava do konca roka 2023
pokles na uroven 20,49. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol o 44,5 %, v
tomto fiskalnom roku sa ocakava rast na urovni 8,1 %. V roku 2024 znova
rast 0 38,7 %. Ocakavany narast trzieb je v tomto roku na Grovni 1,8 % a v
roku 2024 sa oCakava rast o 3,3 %. Rentabilita aktiv (ROA) je 1,24 % ¢o je
pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 1,72 %. Rentabilita vlastného
kapitalu (ROE) 3,73 % je taktiez pod troviiov priemeru sektora 6,52 %. Co
sa tyka zadizenosti, celkovy dlh voii celkovym aktivam je na trovni 52,9 %
oproti priemeru v sektore 47,23 %. Rychly pomer (Quick Ratio) = 0,36.
Current Ratio = 0,77. Co st hodnoty v sulade s priemerom v sektore.
Priemerna ciel'ova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na trovni
177,53 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 23,7 % oproti aktualnej cene.
29 analytikov odportca nakup, 5 drzbu a 1 predaj akcie. T-Mobile a jeho
konkurenti ponukaju bezplatny obsah so svojimi bezdrétovymi planmi, aby
zvysili svoju hodnotu, ¢o je stratégia, ktorej vyznam narasta prostrednictvom
znizovania nakladov. Verime, Ze ostane poprednym poskytovatel'om sluzieb
na zaklade udrziavanej nizkonakladovej a spotrebitel'sky ustretovej stratégie.
Jej uspech naznacuje, ze pravdepodobne nezmeni svoj trhovy pristup. Podiel
spolo¢nosti na vyuzivani siete za 3. kvartal roku 2022 vratane kablového
pripojenia bol 35 % oproti 30 % spoloc¢nosti AT&T. Veduce postavenie T-
Mobile s 5G sietou prinasa zvySenie podielu a mohlo by zostat’ jeho
hlavnym tahtiiom rastu niekol’ko rokov. Predpoklada sa, Ze pocet
predplatitelov vzrastie o 2,8 % a 1 % CAGR v rokoch 2023-26. Marza
sluzieb a Ebitda by sa taktiez mohla zvysit’ o 419 bazickych bodov v rokoch
2023-26, ked’ze spolo¢nost’ dosahuje dobré vysledky spajajuce sa s fuziou
spolo¢nosti Sprint.

Cena:

Cielova cena 191,28 USD bola urena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 23,9 a najvysSej hodnoty
ocakavan¢ho zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 8,78 modifikovan¢ho o
Standardnt odchyTku pri vypoctoch 0,777. Nasa ciel'ova cena je vysSia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili vel'ké investi¢né banky a spolo¢nosti. Indikator
RSI ma hodnotu 46,4388 bodov. Ukazovatel MACD ma hodnotu -0,8642
bodov.

Ciel'ova cena v USD: 191,28 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 8.3.2023): 142,46 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: TMUS US Equity
Trh. kapitalizacia: 174,27 mld. $
Priemer. denny objem: 0,76 mld. $
P/E: 22,46
Navratnost’ kapitalu: 3,73%
Zisk na akciu (kizavy): 9,07 $
Dividenda: 0,00 $
Medziro¢ny rast trzieb: -0,68%
Medziro¢ny rast zisku: -14,35%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
27.4.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
154,38 $
116,91 $

52 tyzdiiové maximum

52 tyzdiiové minimum

e SPX Indlex

TMUS US Equity

VYPRACOVAL
Monika Svantnerova, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je ur€eny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie st garanciou budicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratdm.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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ARKETS Kuplt

Vyvoj ceny v 5 roénom horizonte
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Holder Name Position Filing Date
1 Deutsche Telekom AG 605,110,755 49.62 12.04.2022
2 Vanguard Group Inc/The 49,238,385 4,04 31.12.2022
3 BlackRock Inc 43,050,161 3.53 31.12.2022
4 SoftBank Group Corp 39,771,809 3.26 31.12.2022
5 State Street Corp 23,938,810 1.96 31.12.2022
6 T Rowe Price Group Inc 22,261,030 1.83 31.12.2022
7 FMRLLC 21,472,055 1.76 31.12.2022
8 Norges Bank 20,010,302 1.64 31.12.2022
9 Geode Capital Management LLC 12,106,454 0.99 31.12.2022
10 Dodge & Cox 11,590,334 0.95 31.12.2022




