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Profil:

Johnson & Johnson (J&J) je americkd nadnarodnd korporacia zaloZenad v
roku 1886, ktora vyvija zdravotnicke pomdcky, lieky a spotrebny tovar. Jej
kmeniové akcie sa sacastou indexu Dow Jones Industrial Average a
spolo¢nost’ sa nachadza na 36. mieste v zozname Fortune 500 najvicsich
korporacii Spojenych $tatov podla celkovych trzieb za rok 2021. Sudast'ou
korporéacie je priblizne 250 dcérskych spolo¢nosti s prevadzkami v 60
krajindch a vyrobky predavajice sa vo viac ako 175 krajinach. Podnikatel'ska
aktivita spolo¢nosti je rozdelena do troch hlavnych obchodnych sektorov:
Pharmaceuticals, Medtech a Consumer Health. Medzi jej zndme
spotrebitel'ské vyrobky patria naplasti znacky Band-Aid, lieky Tylenol,
vyrobky Johnson's Baby, pletové a kozmetické vyrobky Neutrogena, Cistiace
prostriedky na tvar Clean & Clear a kontaktné SoSovky Acuvue. Pocas
pandémie bola vakcina spolo¢nosti Johnson & Johnson tretou vakcinou,
ktora ziskala povolenie na ntdzové pouzitie od amerického uradu pre
notravinv a liekv.

Spolo¢nost’ ma trhovl kapitalizaciou na urovni 428,87 miliard dolérov.
Hodnota P/E je na trovni 19,56 pri¢om sa oc¢akdva do konca roka 2023
pokles na uroven 15,68. Co spravi akciu este lacnej$ou a zaujimavejsou pre
investorov. Zisk na akciu v predminulom roku vzrastol o 23,2 %, v roku
2022 klesol 0 2,2 % a v tomto fiskdlnom roku sa o¢akava rast na Grovni 29,1
%. Ocakavany narast trZieb je v tomto roku na Grovni 2,9 % a v roku 2024 sa
ocakava rast 0 2,7 %. Rentabilita aktiv (ROA) je 9,71 % ¢o je nad priemerom
sektora, ktorého hodnota je 8,75 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE)
23,79 % je pod uroviiov priemeru sektora 28,59 %. Co sa tyka zadiZenosti,
celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na urovni 21,86 % oproti priemeru v
sektore 22,05 %. Hodnota P/B je na irovni 5,60 a P/S je 4,56 ¢o st hodnoty
v stlade s priemerom v sektore. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-
mesa¢nom horizonte na arovni 181,14 USD, ¢o predstavuje potencialny rast
0 10,0 % oproti aktualnej cene. 10 analytikov odporaca nakup, 15 drzbu a 0
predaj akcie. Pribeh spolo¢nosti Johnson & Johnson je uz roky rovnaky. Ide
0 veducu farmaceuticka skupinu, ktora ma vysoky rast a velkdi marzu.
Portfolio stalych liekov spolo¢nosti J&J je solidne a portfolio novych liekov
ambicidozne, manazment vSak musi dodrzat svoj slub a zleps$it' viziu
dlhodobejsieho rastu. Spolo¢nost’ by mala profitovat’ zo znizeného vplyvu
amerického dolara v 1. Stvrtroku, ked’ze na forex trhu sa darilo ostatnym
menam a J&J ma priblizne 50 % trzieb mimo USA. Ocakava sa, ze ako prvy
velky vyrobca liekov, ktory bude zverejiovat’ vysledky za prvy Stvrtrok,
neprinesia ziadne prekvapenia pre cely sektor. Manazment opisal svoju
prognézu na rok 2023 ako “zodpovedne opatrnu" a kazda pripadna uprava
bude pozorne sledovana. Agentura Bloomberg predpoveda ro¢ny rast
predaja farmaceutickej divizie na trovni 3 - 4 % do roku 2024.
Farmaceuticka jednotka spolo¢nosti je hlavnym zdrojom rastu trzieb a zisku
nred zdanenim.

Cena:

Cielova cena 212,36 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 20,317 a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 10,512 modifikovaného o
Standardnt odchyl’ku pri vypocétoch 0,06. Nasa cielova cena je vyssia oproti
tej, ktoru tejto akcii udelili vel'ké investiéné banky a spoloénosti. Indikator
RSI ma hodnotu 69 bodov.

Ciel'ova cena v USD: 212,36 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 12.4.2023): 163,91 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: JNJ US Equity
Trh. kapitalizacia: 428,87 mld. $
Priemer. denny objem: 1,34 mld. $
P/E: 19,56
Navratnost’ kapitalu: 23,79%
Zisk na akciu (kizavy): 13,80 $
Dividenda: 0,03%
Medziro¢ny rast trzieb: 1,25%
Medziro¢ny rast zisku: -14,07%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
18.4.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
186,69 $
150,11 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

1% SPX Index

INJ US Equity

VYPRACOVAL
Patrik Bartos, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
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Holder Name

Position

% Out

Filing Date

1 Vanguard Group Inc/The 246,826,621 948 31.12.2022
2 BlackRock Inc 198,802,769 7.63 31.12.2022
3|5tate Street Corp 142,452,160 5.47 31.12.2022
4|Geode Capital Management LLC 47,958,583 1.34 31.12.2022
5/STATE FARM MUTUAL AUTO INS 34,574,292 1.33 31.12.2022
6|Maorthern Trust Corp 33,756,968 1.30 31.12.2022
7/JPMorgan Chase & Co 31,675,560 1.22 31.12.2022
8|Bank of America Corp 31,111,148 119 31.12.2022
9 BANK OF NEW YORK MELLON CORP/THE 30,328,893 1.16 31.12.2022
10|Morgan Stanley 29,932,693 115 31.12.2022




