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EATON CORP PLC

Profil:

Spolocnost’ Eaton Corporation PLC vyraba technické vyrobky pre priemysel,
vozidla, stavebnictvo, komercné a letecké trhy. Spolocnost pontka
hydraulické vyrobky a kvapalinové spojky, zariadenia na distribuciu a
riadenie elektrickej systtmy pohonu nakladnych vozidiel,
komponenty motorov a Siroku Skalu ovladacich prvkov. Spolo¢nost’ Eaton
podnika na celom svete. Spolo¢nost’ Eaton poskytuje cely rad vyrobkov, od
riadiacich prvkov automatizacie, osvetlenia, plastov, Cerpadiel, ventilov,
prevodoviek, motorov a generatorov az po elektroinstalacné zariadenia.
Okrem iné¢ho vyraba aj komponenty pre automobilovy a letecky priemysel a
predava spojky a brzdy. Spolo¢nost’ Eaton ma prevadzky v priblizne 35
krajinach a predava vyrobky zédkaznikom vo viac ako 170 krajinach. USA
tvoria priblizne 55 % trzieb.

energie,

Analyza:

Rast trzieb spolo¢nosti Eaton by mohol prekroéit’ stredne vysoké
jednociferné hodnoty aj v roku 2024 a neskér, ked’ze jej kI'icové koncové
trhy v oblasti elektrotechniky a letectva zaznamenavaji zrychlenie
objednavok popri zvySenom pocte nevybavenych objednavok. Spolo¢nost’
tazi zo Strukturalne vysSieho dopytu vyplyvajuceho z digitalizacie, investicii
do elektrifikacie a investicii do vyroby, najmd v USA, ako aj zo silného
manazérskeho timu. Nevybavené zakazky v elektrickych a leteckych
jednotkach st takmer 3x vidcSie ako v 4Q19, ¢o podporuje dvojciferny
organicky rast trzieb v tomto roku. Prevadzkova efektivnost’ by sa mala
zlepsit' aj spolu s dodavatel'skym retazcom, ¢o povedie k vy$§im marziam.
Spolo¢nost’ Eaton ma tiez kapacitu na uskuto¢nenie d’alich transakcii v
oblasti fuzii a akvizicii. Silny rast predaja bude pravdepodobne pokracovat’ v
pripade infrastruktGrnych zariadeni spolocnosti Eaton a Vertiv, kedZe
rastica popularita nastrojov umelej inteligencie, ako je ChatGPT, a ich
vypoctové poziadavky prispievaji k silnému dopytu po cloude medzi
poskytovatelmi hyperskalovych datovych centier. Spolocnosti TE a
Amphenol pdsobia na pribuznych trhoch, ale ¢elia kratkodobému znizovaniu
zasob zo strany distribatorov. Jedinymi slabymi miestami v 1. Stvrtroku boli
prevadzkové marze v jednotkach Electrical Global a Vehicle. Vedenie
spolo¢nosti poukazalo na neefektivnost’ vyroby, ktor ocakava, ze sa zlepsi
spolu s objemom a dodavatel'skym retazcom do roku 2023. Silny zaciatok
roka s organickym rastom trzieb o 15 % oproti konsenzu 9 % sved¢i o lepsej
realizcii, zatial’ o narast nevybavenych objednavok v priebehu 4. §tvrtroka
nenaznacuje bezprostredné spomalenie dopytu. Prognéza manazmentu o
megaprojektoch v USA v hodnote 600 miliard USD je v pociatoénom Stadiu
a ma tendenciu mat’ vys§i podiel elektrickej energie. Bola zvySena prognoza
organického rastu na rok 2023, ktora podla nasho nédzoru lepSie odraza
objednavky v elektrotechnickom a leteckom priemysle. Volny penazny tok
bol tiez lepsi, ako sa predpokladalo, a konverzia by sa mala zlepsit, ked sa
dodavky v priebehu roka zrychlia.

Cena:

Ciel'ova cena 192,10 USD bola urcena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 22,95 a priemerného ocakavaného zisku na
akciu ku koncu fiskalneho roka 2023 (EPS) 8,435 modifikovaného o standardnti
odchylku pri vypoctoch 0,065. Nasa cielova cena je kvoli modifikécii o nie¢o
nizsia ako cena, ktora spolocnosti udelili vel'ké investicné banky.

Zverejnené dna 17.05.2023

Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 192,10 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 17.05.2023): 166,41 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: ETN US Equity
Trh. kapitalizacia: 66,33 mld. §
Priemer. denny objem: 0,34 mld. $
P/E: 24,27
Navratnost’ kapitalu: n/a
Zisk na akciu (kizavy): 11,418
Dividenda: 0,00 $
Medziro¢ny rast trzieb: 5,73%
Medziro¢ny rast zisku: 14,83%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

2.8.2023
VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 178,75 $
52 tyzdiiové minimum 122,50 $
e SPX Index ETN US Equity

VYPRACOVAL
Monika Svantnerova, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava

info@capitalmarkets.sk

www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je ur€eny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie st garanciou budicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratdm.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 roénom horizonte
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Vyvoj ukazovatel’a P/E v 3 ro¢nom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position %Out | Filing Date
1 Vanguard Group Inc/The 36,041,158 9,04/  31.03.2023
2 BlackRock Inc 27,137,484 6,81 31.03.2023
3/PMorgan Chase & Co 19,131,742 4,3 31.03.2023
4/5tate Street Corp 16,539,219 4,15 31.03.2023
5|Massachusetts Financial Services Co 14,590,569 3,66 31.03.2023
6/Bank of America Corp 14,162,306 3,35 31,03.2023
7|Morgan Stanley 13,006,654 3,20 31.03.2023
8|FMR LLC 10,080,016 2,53 31.03.2023
9\ Wells Fargo & Co 1,756,671 1,95 31.03.2023
10|Geode Capital Management LLC 7,084,543 1,78  31.03.2023




