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ALTRIA GROUP INC

Profil:

Altria Group, Inc. je holdingova spolocnost’. Spolocnost’ prostrednictvom
dcérskych spolo€nosti vyraba a predava cigarety a iné tabakové vyrobky
vratane cigar a fajkového tabaku. Altria vlastni podiel v pivovarnickej
spolocnosti. Altria Group je jednou z najvacSich spolocnosti vyrabajucich
cigarety v USA. Altria pdsobi prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti Philip
Morris USA, ktora predava Marlboro ? jednu z poprednych svetovych
znaciek cigariet. Okrem toho vyradba cigarety pod znackami Parliament,
Benson & Hedges a Nat's, Chesterfield, Virginia Slims a Basic. Altria sa
vsak diverzifikovala z vyhradného vyrobcu cigariet na dodavatela cigar a
fajkového tabaku prostrednictvom spolo¢nosti John Middleton Co. a
bezdymovych tabakovych vyrobkov prostrednictvom spolo¢nosti UST.
Investicie skupiny do majetkovych cennych papierov pozostavali zo
spolo¢nosti Anheuser-Busch InBev, Cronos Group a JUUL Labs.

Analyza:

Dominantny podiel spolo¢nosti Altria na americkom trhu s cigaretami v
hodnote 98 miliard USD, ktory zabezpecuje znacka Marlboro, jej dava
vysokll Groven cenovej sily, na ktoru sa vyrazne spolicha pri dosahovani
rastu predaja a zisku v danom segmente. Okrem toho ma so znackami
Copenhagen, Skoal a on! veduci podiel na trhu s bezdymovym tabakom v
hodnote 10 miliard USD. Priority spolo¢nosti Altria v oblasti alokacie
kapitalu klada doraz na dividendy a spitny odkup akcii a ocakdvame, Ze to
tak zostane aj po zvySok roka 2023, ¢o bude umoznené najmi pozitivnou
tvorbou penaznych tokov a minimalnymi poziadavkami na kapitalové
investicie. Vyplaty akcionarom podl’a nasho nazoru d’alej podporuje vysoka
finanéna likvidita spolocnosti Altria a nizka Cistd zadlzenost. Na
investorskom dni spolo¢nosti Altria 23. marca bol zdorazneny jej zavidzok
zvysit svoj podiel na americkom trhu s nefajciarskymi vyrobkami
prostrednictvom pripravovanej akvizicie spolo¢nosti NJOY, partnerstva so
spolo¢nostou Japan Tobacco a novych interne generovanych produktov.
Celkova vykonnost' zavisi najmd od schopnosti znacky cigariet Marlboro
spolo¢nosti Altria udrzat’ si svoj vysoky podiel na vedicom trhu v
podmienkach rastucej inflacie v USA. Mierne horsi ako o¢akavany pokles
objemu predaja cigariet v 1. Stvrtroku o 11,4 %, ktory bol spdsobeny
prechodom fajéiarov k diskontnym znackam, zatazil celkové trzby a
prevadzkové prijmy spoloCnosti Altria, ale napriek tomu prinutil vedenie
spolo¢nosti potvrdit’ svoj vyhlad mierneho rastu zisku na akciu o 3-6 % v
roku 2023. Ocakavame, ze dalSia Setrnost’ spotrebitel'ov bude vyvijat' vacsi
tlak na trzby z tabakovych vyrobkov a prevadzkovy zisk, ktoré by mohli v
roku 2023 mierne rast’ vdaka vy$§im cenam. Trzby a prevadzkovy zisk z
oralneho tabaku, ktoré su tiez podporované vys$$imi cenami, by mohli rast’
nizkym jednocifernym tempom. Predpokladame, ze spétné odkupenie akcii
prispeje k stredne vysokému jednocifernému narastu zisku na akciu v roku
2023.

Cena:

Ciel'ova cena 55,86 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 11,12 a priemerného ocakavaného zisku na
akciu ku koncu fiskalneho roka 2023 (EPS) 5,509 modifikovaného o standardnti
odchylku pri vypoctoch 0,034. Nasa cielova cena je kvoli modifikécii o nie¢o
vyssia ako cena, ktort spoloc¢nosti udelili vel'ké investi¢né banky.

Zverejnené dna 25.05.2023

Kupit’

Cielova cena v USD: 55,86 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 25.05.2023): 4495 9%
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: MO US Equity
Trh. kapitalizacia: 80,24 mld. §
Priemer. denny objem: 0,37 mld. $
P/E: 9,19
Navratnost’ kapitalu: n/a
Zisk na akciu (kizavy): 2,20 %
Dividenda: 0,00 $
Medziro¢ny rast trzieb: -2,00%
Medziro¢ny rast zisku: 132,89%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
28.7.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
54,89 $
40,35 $

52 tyzdiiové maximum

52 tyzdiiové minimum

e SPX Index MO US Equity

VYPRACOVAL
Monika Svantnerova, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je ur€eny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie st garanciou budicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratdm.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name
1/Vanguard Group Inc/The 161,918,833 9,07  31.03.2023
2| Capital Group Cos Ing/The 143,065,581 8,01  31.03.2023
3|BlackRock Inc 120,773,730 6,77 31.03.2023
4/5tate Street Corp 69,330,323 3,88 31.03.2023
5/Charles Schwab Corp/The 42,039,739 2,36 31.03.2023
6/Geode Capital Management LLC 35,856,051 2,01 31.03.2023
T/FMR LLC 25,132,929 1,41 31.03.2023
8 Margan Stanley 18,440,659 1,03 31.03.2023
9 Wells Fargo & Co 18,057,931 1,01 31.03.2023
10|Northern Trust Corp 17,394,509 0,97 31.03.2023




