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Investi¢né odporacanie

NVIDIA CORP

Profil:

Spolo¢nost’ NVIDIA Corporation navrhuje, vyvija a predava trojrozmerné
(3D) grafické procesory a suvisiaci softvér. Spolo¢nost’ pontika produkty,
ktoré poskytuju interaktivnu 3D grafiku na beznom trhu osobnych pocitacov.
Spolo¢nost’ NVIDIA je priekopnikom v oblasti akcelerovanych vypoctov,
ktoré pomahaju rieSit najnaro¢nejSie vypoctové problémy. Grafické
procesory (GPU) spolo¢nosti so sidlom v Santa Clare v Kalifornii sa
povodne pouzivali na simuldciu 'udskej predstavivosti, ¢o umoznilo vytvorit
virtualne svety videohier a filmov. Simuluje aj l'udsku inteligenciu, ¢im
umoznuje hlbsie pochopenie fyzického sveta. Navyse jej GPU dobre funguji
v aplikaciach pre autonémne vozidla a hlboké ucenie, co je odvetvie umelej
inteligencie. Znatky GPU spolo¢nosti NVIDIA su GeForce pre hry, GPU
Quadro/NVIDIA RTX pre podnikové pracovné stanice a DGX pre vedcov a
vyskumnikov. Spolo¢nost’ generuje najvacsie prijmy na Taiwane.

Analyza:

NVIDIA sa v poslednych tydiioch dostala medzi technologickych gigantov
ako Alphabet, Microsoft alebo Apple, vdaka tomu, Ze hodnota spolo¢nosti sa
po prvykrat v historii dostala nad hranicu jednoho biliona USD. Cena akcii
sa vySplhala na historické maximum po tom, ¢o spolocnost’ vyhlasila
vysledky za predosli kvartal, ktoré prekonali aj tie najoptimistickejSie
ocakavania. NVIDIA tak ziskala od zaciatku roka az neuveritelnych 169 %,
najviac spomedzi vsetkych spolo¢nosti v indexe S&P 500. Spolo¢nost” sa
obchoduje na arovni 48-nasobku pomeru ceny k zisku (mimo GAAP) na
zaklade zisku na akciu v roku 2024, ¢o je vyrazna prémia oproti jej
konkurentom s velkou kapitalizaciou a vysokym rastom, a to najmi vd’aka
zrychlenému rastu trzieb, veducej hrubej marzi v odvetvi a dominantnému
postaveniu na trhu GPU. Okrem toho spolo¢nost’ uviedla, ze zvySuje
produkciu ¢ipov aby uspokojila rastiici dopyt, ktory je vysledkom
pokracujucej adaptacie umelej inteligencie. Rast NVIDIE je predovsetkym
pohanany technologickym o$ialom v podobe rapidneho pokroku vo vyvoji
umelej inteligencie, ktorej vyvoj sa nachadza stale v plienkach. NVIDIA
patri medzi lidrov v tomto sektore, ktory pravdepodobne bude pohatiat’ rast
ziskovosti spolo¢nosti aj do buducna. Z prieskumu spoloénosti McKinsey &
Company vyplyva, ze az 50 % z opytanych spolocnosti planuje v
nasledujucich rokoch adoptovat’ technologie umelej inteligencie, priCom v
roku 2017 to bolo iba 20 %. NVIDIA ako dominantny hra¢ v tomto
segmente ma azda najvacsi potencial sa zviest na rastGcom dopyte po
technologiach umelej inteligencie v ktorom vyvoji je suverénne najdalej a to
aj napriek tomu, Ze mnoho velkych spolo¢nosti planuje vyvijat’ vlastné Cipy.
Aj napriek tomu nebudi pravdepodobne tieto alternativy postacujuce a
NVIDIA si tak udrzi dominantné postavenie na trhu grafickych procesorov.
Okrem toho firma tazila aj z rastu dopytu po uchovavani dat, ako aj z
rasticeho dopytu po softvéroch. To zvySuje hrubé marze spolo¢nosti, ktoré
sa uz predtym nachadzali na Spickovych urovniach a popredni analytici
ocakavaju, Zze marze budt nadalej rast’ spolu s rozvojom novych produktov.

Cena:

Ciel'ova cena 434,85 USD bola urcena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 60,56 a priemerného ocakavaného zisku na
akciu ku koncu fiskalneho roka 2024 (EPS) 7,663 modifikovaného o standardnti
odchylku pri vypoctoch 0,483. Nasa cielova cena je kvoli modifikécii o nie¢o
vyssia ako cena, ktort spoloc¢nosti udelili vel'ké investi¢né banky.

Zverejnené dna 07.06.2023

Kupit’

Cielova cena v USD: 434,85 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 07.06.2023): 386,54 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: NVDA US Equity
Trh. kapitalizacia: 954,75 mld. $
Priemer. denny objem: 13,90 mld. $
P/E: 187,65
Navratnost’ kapitalu: n/a
Zisk na akciu (kizavy): 7,96 $
Dividenda: 0,00 $
Medziro¢ny rast trzieb: 0,22%
Medziro¢ny rast zisku: -55,21%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

23.8.2023
VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiiové maximum 419,38 $

52 tyzditové minimum 108,13 $

e SPX Index NVDA US Equity

VYPRACOVAL
David Matulay, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je ur€eny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie st garanciou budicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratdm.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 roénom horizonte
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Holder Name Position Filing Date
1|vanguard Group Inc/The 205,657,169 B8.33 31.03.2023
2|BlackRock Inc 183,699,582 7.44 31.03.2023
3/ FMR LLC 136,636,600 5.53 30.04.2023
4|5tate Street Corp 91,544,514 31 31.03.2023
5|Huang Jen-Hsun 86,531,395 3.50 31.03.2023
B6|T Rowe Price Group Inc 59,316,550 2.40 31.03.2023
7/Geode Capital Management LLC 46,056,013 1.86 31.03.2023
8|JPMorgan Chase & Co 30,096,006 1.22 31.03.2023
9|Bank of America Corp 27,871,101 1.13 31.03.2023
10|Morgan Stanley 27,071,725 1.10 31.03.2023




