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Investi¢né odporacanie

Northrop Grumman

Profil:

Northrop Grumman Corporation je globalna bezpecnostna spolocnost.
Spolo¢nost’ poskytuje systémy, produkty a rieSenia v oblasti letectva,
elektroniky, informacnych systémov a technickych sluzieb. Spoloc¢nost
poskytuje sluzby vladnym a komerénym zékaznikom na celom svete.
Northrop Grumman Corporation je popredna svetova spolocnost’ v oblasti
leteckej a obrannej techniky, ale aj vo vyvoji a vyrobe kozmickych systémov.
Spolo¢nost’ dodava Siroktl Skalu produktov, sluzieb a rieSeni americkym a
medzinarodnym zéakaznikom, a to najma ministerstvu obrany USA (DoD) a
spravodajskej komunite. Jej Siroké portfolio je prispdsobené na podporu
priorit narodnej bezpecnosti a jej rieSenia poskytuji zdkaznikom schopnosti,
ktoré potrebuji na spojenie, ochranu a rozvoj l'udstva. Spolo¢nost’ Northrop
Grumman generuje viac ako 65 % svojho celkového predaja z USA.
Povodne vznikla v roku 1939 v Hawthorne v Kalifornii ako Northrop
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Analyza:

Spolo¢nost’ Northrop Grumman tazila v poslednom roku aj pol z vypuknutia
vojny na Ukrajine a z toho vyplyvajuceho ndrastu vydavkov Statov na obranu,
ktory by mal pokraovat’ aj v nasledujuciich rokoch. S trhovou kapitalizaciou
prevySujucou 68 miliard USD je Northrop Grumman $tvrtou najvéacsou firmou zo
zbrojarskeho priemyslu na svete a uz v minulosti spolo¢nost’ niekolkokrat
dokazala, ze patri medzi Spicku. Za poslednych desat’ rokov vzrastli akcie
spolo¢nosti o neskutoénych 545 % a tak s velkym odstupom prekonala
vykonnost’ indexu S&P 500, ktory v rovnakom obdobi vzrastol o 145 %. Do
budtcna bude spolo¢nost’ predovsetkym t'azit' z globalneho rastu vydavkov na
zbrojenie. V rokoch 2013-22 vzrastli globalne vydavky na obranu o 19 %, pri¢om
sa predpoklada, Ze v najblizSom desatro¢i bude tento trend pokracovat ¢omu
vyraznou mierou dopomohla ruska invazia na Ukrajinu. Ukazovatel P/E sa
nachadza na hodnote 18,33, pricom sa predpokladd, ze do konca tohto
kalendarneho roka mi malo vzrast na 19,96. . Cisty zisk spolo¢nosti rastol za
poslednych 5 rokov priemerne o 11,28% ro¢ne, pricom tento rok sa o¢akava rast
0 8,9 %. Zisk na akciu v minulom roku vzrastol o 14,9 %, v tomto fiskalnom roku
sa oCakava pokles na urovni 10,4 % a v roku 2024 rast na urovni 9,4 %.
Ocakavany narast trzieb je v tomto roku na urovni 4,8 % a v roku 2024 sa
ocakdva rast o 5,5 %. Rentabilita aktiv (ROA) 11,10 % je pod priemerom
sektora, ktorého hodnota je 5,68 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na
tirovni 11,06 %, ¢o je vysoko nad priemerom v sektore, ktory je 3,45 %. Co sa
tyka zadiZenosti, celkovy dih voéi celkovym aktivam je na arovni 35,17% oproti
priemeru v sektore 24,9 %. Priemerna ciel'ova cena analytikov je v 12-mesa¢nom
horizonte na trovni 491,33 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o 8,91 % oproti
aktualnej cene. 8 analytikov odporuca nakup, 13 drzbu a 1 predaj akcie. Posledné
hospodarske vysledky, za Q1 2023 prekonali oacakavania analytikov.. V pripade
trzieb sa jednd o 1,09 % lepsie vysledky ako analytici predpokladali, a zisk na
akciu prekonal o¢akéavania analytikov 0 6,59%. Portfolio spolo¢nosti Northrop v
oblasti protiraketovej obrany (vratane senzorov, interceptorov a systémov velenia
a riadenia) by malo byt pilierom rastu a v stcasnosti predstavuje takmer 10 %
trzieb.

Cena:

Ciel'ova cena 484,79 USD bola urcena nasobkom vazeného 2 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 19,38 a vysSieho o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 25,57 modifikovaného o Standardnt odchylku pri
vypoctoch 0,561. Nasa ciel'ova cena je o nieco nizSia ako cena, ktord spolo¢nosti
udelili vel'ké investi¢né banky.

Zverejnené dna 14.06.2023

Kupit’

Cielova cena v USD: 484,79 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 14.06.2023): 451,13 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: NOC US Equity
Trh. kapitalizacia: 68,51 mid. §
Priemer. denny objem: 0,35 mld. $
P/E: 18,33
Navratnost’ kapitalu: 33,66%
Zisk na akciu (kizavy): 111,04 $
Dividenda: 0,00 $
Medziro¢ny rast trzieb: 2,62%
Medziro¢ny rast zisku: -30,11%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

28.7.2023
VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiiové maximum 556,27 $
52 tyzdiiové minimum 429,10 $
s SPX IndeX NOC US Equity
VYPRACOVAL

David Matulay, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava

info@capitalmarkets.sk

www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je ur€eny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie st garanciou budicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratdm.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 roénom horizonte
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Vyvoj ukazovatela P/E v 3 ro¢nom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position

Filing Date

1|Capital Group Cos Inc/The 15,527,066 10,22 31.03.2023
2|5tate Street Corp 14,192,766 9,35 30.04.2023
3|vanguard Group Inc/The 12,183,244 8,02 31.03.2023
4 BlackRock Inc 9,614,090 6,33 31.12.2023
5 Wellington Management Group LLP 6,014,144 3,96 31.03.2023
6/FMR LLC 5,483,109 3,61 31.03.2023
7 Massachusetts Financial Services Co 4 476,175 2,95 31.03.2023
8|Bank of America Corp 4,022,186 2,65 31.03.2023
9|Morgan Stanley 3,932,934 2,59 24.05.2023
10|JPMorgan Chase & Co 3,642,186 2,40 31.03.2023




