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Profil:

Merck KGaA je globalna farmaceutickd a chemicka spolo¢nost’, ktord sa
zaobera vyskumom liekov v oblasti onkoldgie a neurodegenerativnych, ako
aj autoimunitnych a zapalovych ochoreni. Taktiez predava kardiovaskularne
produkty, produkty na podporu plodnosti, produkty pre farmaceuticky,
potravinarsky a kozmeticky priemysel. Merck poésobi na trhu
prostrednictvom troch segmentov: Life Science, Healthcare a Electronics.
Segment Life Sciences spolo¢nosti Merck generuje priblizne 45 % trzieb,
vyraba néstroje, vybavenie a chemikalie pouzivané v laboratoriach. Segment
Healthcare predstavuje asi 35 % trzieb a vyvija, vyraba a predava inovativne
farmaceutické a biologické lieky na predpis. Segment elektroniky, ktory
prinasa priblizne 20 % trzieb, sa zaobera chemikaliami pouzivanymi Vv
spotrebnej elektronike, polovodic¢och, displejoch, osvetleni, nateroch a
kozmetike.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova hodnotu 63,91 miliardy eur. Hodnota ukazovatel'a P/E
je na trovni 12,48, ¢o je pod priemerom sekrora 24,05, pricom sa o¢akava
narast na hodnotu 15,84 ¢o méze do budticna indikovat’ vyssiu cenu. Zisk na
akciu ma hodnotu 15,62 eur a ocakava sa pokles na hodnotu 11,78 eur.
Rentabilita aktiv (ROA) 6,83 % je mierne pod priemerom sektora, ktorého
hodnota je 7,21 %. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na urovni 13,21
%, &o je mierne pod medianom sektora, ktorého hodnota je 14,26 %. Co sa
tyka zadlZenosti, celkovy dlh voci celkovym aktivam je na trovni 24,27 %,
oproti priemeru v sektore 37,77 %. Hodnota P/B je na urovni 2,44 a P/S je
1,83, ¢o st vel'mi dobré hodnoty a pod priemerom sektora. Ukazovatele
likvidity Quick ratio = 0,63 a Current ratio = 1,36. Spolo¢nost’ V tejto chvili
nevyplaca dividendy. Priemerna ciel'ova cena analytikov je v 12-mesaénom
horizonte na trovni 202,90 eur, ¢o predstavuje potencialny rast 0 38 %
oproti aktualnej cene. 17 odporaca nakup, 3 drzbu a Ziadny analytik
neodporaca predaj akcie. Za 1. kvartal 2023 klesli trzby spolo¢nosti 0 6,1 %
a ¢isty zisk poklesol 0 7,95 %. Nasledujuci kvartal sa o¢akava rast trzieb o
2,74 %, a narast Cistého zisku 0 2,5 %. Divizia Life Science spolo¢nosti
zostava nad’alej v solidnej forme a to aj napriek tomu, ze ¢eli naroénejSiemu
roku v stvislosti § menovymi vykyvmi, inflaénymi tlakmi a niz§im dopytom
stvisiacim so skonéenim Covidu-19, a méze diahnut’ pozitivne hospodarske
vysledky. Divizia elektroniky spolo¢nosti je pohanand jej diviziou
polovodicov, ktora ma dobru poziciu na vyuzitie siCasnych technologickych
trendov. Spolo¢nost Merck KGaA celi kratkodobym vyzvam, no jej
strednodobé vyhliadky rastu zostavaju dobré, najmd v ramci oddelenia Life
Science. Aj ked’ sa dopyt po Covid-19 zmensuje, zakladny biznis je silny a
so irokou ponukou, ktord mu dava dobrii poziciu na trhu. Co sa tyka novych
liekov, spoloé¢nost’ testuje lieky, z ktorych najvyznamnejsie sa na rakovinu a
sklerozu. Uspesné testy tychto liekov by mohli podct vys$im trzbam uz v
roku 2025. Z pohl'adu technickej analyzy sa cena akcii spolo¢nosti nachadza
pod spodnym pasmom ukazovatel'a Bollinger Bands a hodnota RSI 14 ma
hodnotu 32,98, ¢o st obidve velmi silné nakupné signaly.

Cena:

Cielova cena 199,70 EUR bola uréena nasobkom vazeného 1 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 19,90 a priemerného
ocakavaného zisku na akciu ku koncu fiskalneho roka 2024 (EPS) 10,452
modifikovaného 0 Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,419. Nasa cielova
cena je mierne nizsia ako cena, ktorti spolo¢nosti udelili velké investi¢né

banky.

Ciel'ova cena: 199,70 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 05.07.2023): 148,25 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra
Bloomberg: MRK GY Equity
Trh. kapitalizacia: 64,35 mld. €
Priemer. denny objem: 0,06 mld. €
P/E: 12,57
Navratnost’ kapitalu: n/a
Zisk na akciu (kizavy): 17,46 €
Dividenda: 2,20 €
Medziro¢ny rast trzieb: 12,93%
Medziro¢ny rast zisku: 8,87%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
3.8.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
202,80 €
146,00 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

210 SPX Index

MRK GY Equity

VYPRACOVAL
Timotej Lencz, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v désledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi moézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte

Vyvoj ukazovatela P/E v 3 ro¢nom horizonte
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———Trhova cena

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Franklin Resources | 12320831 9,92 11.03.2019
2|BlackRock Inc 8 bbd 653 B, 70 21.06.2023
3[Massachusetts Financ B 536955 5,06 21.04.2023
4|Vanguard Group Inc/T 4047427 3,13 31.05.2023
5|Deutsche Bank AG 3914 2761 3,03 10.05.2023
b|FMR LLC 3902150 3,02 19.09.2022
7|5elect Equity Group 3832793 2,97 13.11.2020
8|Credit Agricole Grou 3742 B18 2,90 22.06.2023
9(Norges Bank 3oaso7s4 2,36 31.12.2022
10(DekaBank Deutsche Gi 1781113 1,38 29.06.2023




