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ESSENTIAL UTILITIES INC Kupit’

Profil:

Essential Utilities je holdingova spolo¢nost’ pre regulované verejné sluzby,
ktoré poskytuju sluzby v oblasti dodavky vody, odpadovych vod alebo
zemného plynu v §tatoch Pensylvania, Ohio, Texas, Illinois, Severna
Karolina, New Jersey, Indiana, Virginia, Zapadna Virginia a Kentucky pod
znackami Aqua a Peoples. Segmenty spoloc¢nosti zahffiaju segment
regulovanej vody a segment regulovaného zemného plynu. Segment
Regulovana voda pozostava z regulovanych vodarenskych a kanalizaénych
spolo¢nosti, ktoré su organizované podl'a statov, v ktorych Spolo¢nost’
poskytuje vodarenské a kanalizacné sluzby. Segment Regulovany zemny
plyn pozostava zo spoloénosti poskytujucich sluzby v oblasti zemného
plynu, ktoré Spolo¢nost’ ziskala v ramci akvizicie spolocnosti Peoples Gas a
pre ktoré poskytuje sluzby distribtcie zemného plynu.

Analyza:

Spolo¢nost’ Essential Utilities ma trhovi hodnotu 10 461 miliéna dolarov.
Hodnota ukazovatela P/E je na Girovni —22,96, pri¢om sa o¢akava pokles na
21,25, ¢o spravi akciu lacnej$iu a lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma
hodnotu 1,72, a oCakava sa rast na 1,86. Rentabilita aktiv (ROA) je 2,98 %,
¢o je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 2,52 %. Rentabilita
vlastného kapitalu (ROE) je na Grovni 8,49 %,¢o je nad priemerom sektora,
ktorého hodnota je 8,06. Co sa tyka zadlZenosti, celkovy dlh voéi celkovym
aktivam je na urovni 42,76 %, oproti priemeru v sektore 40,83 %. Hodnota
P/B je na urovni 1,90 a P/S je 4,49. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0,44
a Current Ratio = 0,63, ktoré su pod priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca
dividendy vo vyske 2,85 % z ceny akcie. Priemerna ciel'ova cena analytikov
je v 12-mesa¢nom horizonte na trovni 52,50, ¢o predstavuje potencialny rast
0 32,70 % oproti aktualnej cene. 7 analytikov odporaca nakup, 5 drzbu a 0
predaj akcie. Za 1 kvartal 2023 prekonala spolo¢nost’ trzby o 5,94 % a Cisty
zisk prekonala 0 0,75 %. Nasledujuci kvartal sa o¢akava pokles trzieb o
31,80 % a cCistého zisku o 45,68%. Rast trzieb za posledné 3 roky dosiahol
uroven 38,2 %. Spolo¢nost’ Essential Utilities oznamila, Ze jej dcérska
spolo¢nost’ Aqua Ohio dokon¢ila kiipu kanalizaéného systému Union Rome
(URS) za 25,5 miliéna USD. Systém zahifia zbernt siet’ a Cistiaren
odpadovych vod, ktora slazi 5 300 pripojkam v okrese Lawrence v §tate
Ohio. Spolo¢nost’ Essential planuje v nasledujtcich piatich rokoch
investovat’ do kanaliza¢ného systému viac ako 12,7 miliéna dolarov, aby
splnila regula¢né a environmentalne poziadavky. VSetkym zamestnancom
spolo¢nosti URS bolo pontknuté zamestnanie v spolo¢nosti Aqua, a to az do
prijatia Standardnych zamestnancov spolo¢nosti. Union Rome je druhou
akviziciou, ktor segment regulovanych vodnych zdrojov spolo¢nosti
Essential dokon¢il v roku 2023, po marcovej akvizicii spolo¢nosti North
Heidelberg Sewer Company so sidlom v Pensylvanii. Spolo¢nost’ Essential v
sucasnosti podpisala sedem kiipnych zmliv na osem vodovodnych a
kanalizacnych systémov.

Cena:

Cielova cena 58,73 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 30,07 a priemerného
ocakavaného zisku na akciu ku koncu fiskalneho roka 2024 (EPS) 2
modifikovaného 0 $tandardnti odchylku pri vypoctoch 1,95. Nasa cielova
cena je takmer zhodna s cenou, ktora spolo¢nosti udelili velké investi¢né

banky.

Ciel'ova cena v USD: 58,73 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 011.07.2023): 39,57 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: WTRG US Equity
Trh. kapitalizcia: 10,46 mld. $
Priemer. denny objem: 0,04 mid. $
P/E: 22,96
Navratnost’ kapitalu: n/a
Zisk na akciu (kizavy): 0,68 $
Dividenda: 115%
Medziro¢ny rast trzieb: 21,82%
Medziro¢ny rast zisku: 7,79%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

3.8.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 52,43 $
52 tyzdiiové minimum 38,50 %
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Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte

55

45

35

Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 ro¢nom horizonte
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—Trhova cena

Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Zverejnené dna 12.07.2023

Kupit’

Holder Name Position % Out Filing Date
1|BlackRock Inc 30129227 11,40 31.03.2023
2|vanguard Group Inc/T 26930 162 10,19 31.03.2023
3(Canada Pension Plan 21 661095 8,19 31.03.2023
4{5tate Street Corp 13 894 977 5,26 31.03.2023
5|Credit Agricole Grou 7102521 2,69 31.03.2023
6|Pictet Funds SA 6014 230 2,27 31.03.2023
7|Morges Bank 4326 276 1,64 31.12.2022
8|Invesco Ltd 3879435 147 31.03.2023
9|Morthern Trust Corp 3 478 465 1,32 31.03.2023
10|Geode Capital Manage 3386273 1,28 31.03.2023




