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HEINEKEN NV ipit
VARKETS Kupit

Profil:

Spolo¢nost’ Heineken N.V. vyraba a predava pivo a cider v Europe,
Amerike, Afrike, na Strednom vychode, vo vychodnej Eurdpe a v
Azii a Tichomori. Spolo¢nost poniika aj nealkoholické napoje a
vodu. Svoje piva pontika pod zna¢kami Heineken, Amstel, Sol, Tiger,
Birra Moretti, Pure Pirafia, Desperados, Edelweiss a Lagunitas a cider
pod znackami Strongbow Apple Ciders, Orchard Thieves, Cidrerie
Stassen, Bulmers a Old Mout, ako aj pod regionalnymi a miestnymi
znaCkami. Spolo¢nost’ ponuka svoje vyrobky maloobchodnikom,
velkoobchodnikom, kaviarfiam, barom, krémam, hotelom a
reStauraciam. Spolo¢nost’ Heineken N.V. bola zalozena v roku 1864 a
jej ustredie sa nachadza v Amsterdame v Holandsku. Heineken N.V.
posobi ako dcérska spolocnost’ Heineken Holding N.V.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhov hodnotu 51 522,2 Miliéna eur. Hodnota ukazovatel'a
P/E je na urovni —19,88, pricom sa o¢akava pokles na 17,87, ¢o spravi akciu
lacnej$iu a lakavejSiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 5,01 a
o¢akava sa pokles na 4,50. Rentabilita aktiv (ROA) je 4,71 % ¢o je pod
priemerom sektora, ktorého hodnota je 5,44 %. Rentabilita vlastného
kapitalu (ROE) je na urovni 13,35 % ¢o je pod priemerom sektora, ktorého
hodnota je 16,90 %. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy dIh vogi celkovym
aktivam je na trovni 34,89 %, oproti priemeru v sektore 29,57 %.(RV).
Hodnota P/B je na urovni 2,62 a P/S je 1,72 ¢o su hodnoty pod priemerom
sektoru. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0,47 a Current Ratio = 0,77,
ktoré su pod priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendy vo vyske
2,15 % z ceny akcie, ¢o je pod priemerom v sektore. Priemerna cielova cena
analytikov je v 12-mesaénom horizonte na urovni 108,14, ¢o predstavuje
potencialny rast 0 20,80 % oproti aktualnej cene. 16 analytikov odporuca
nakup, 10 drzbu a 1 predaj akcie. Za 1 polrok 2023 neprekonala spolo¢nost’
trzby 0 1,36 % oproti ofakavaniam a ¢isty zisk neprekonala o 1,34 % oproti
o¢akavaniam. Nasledujuci polrok sa o¢akava rast trzieb 0 12,60 % a ¢istého
zisku 0 35,54 %. Rast trzieb za poslednych 6 rokov zaznamenal narast 0
38,13 %. Rast ¢istého zisku za poslednych 6 rokov zaznamenal narast o
74,16 %. Spolo¢nost’ Heineken znizila prognozu prevadzkového zisku na rok
2023 zo stredného az vysokého jednociferného rastu na stabilny az
nizkociferny rast v dosledku toho, ze spotrebitelia vo Vietname a najmi v
Nigérii presli na lacnejSie pivo. Vedenie spolo¢nosti zvySuje investicie do
marketingu napriek dvojcifernému tlaku na vstupné naklady, ¢o
pravdepodobne napoméze oziveniu prémiového objemu, ked’Ze naklady sa v
roku 2024 znizia. Zameranie spolo¢nosti Heineken na prémiové a miestne
znacky - v kombinacii S jej mensSou zavislostou od Eurdpy po ziskani aktiv
na rozvijajucich sa trhoch - poskytuje holandskému pivovaru dobra poziciu
pre rast prijmov, ked’ zakaznici akceptuju vysSie ceny. To sa v kratkodobom
horizonte ukazuje ako vyzva na niektorych trhoch, napriklad vo Vietname.

Cena:

Ciel'ova cena 132,95 EUR bola ur¢ena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 19,88 a priemerného ocakavaného zisku na
akciu ku koncu fiskalneho roka 2024 (EPS) 4,91 modifikovaného 0 $tandardnu
odchylku pri vypoctoch 0,366. Nasa ciel'ova cena je nad cenou, ktort spolo¢nosti
udelili vel'ké investi¢né banky.

Ciel'ova cena v eur: 132,95 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 08.08.2023): 89,70 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Amsterdam
Bloomberg: HEIA NA Equity
Trh. kapitalizacia: 51,66 mld. €
Priemer. denny objem: 0,07 mld. €
P/E: 19,92
Navratnost’ kapitalu: n/a
Zisk na akciu (kizavy): 4,04 €
Dividenda: 0,00 €
Medziro¢ny rast trzieb: 30,89%
Medziro¢ny rast zisku: -19,31%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
25.10.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
106,30 €
78,28 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

110 SPX Index

HEIA NA Equity

VYPRACOVAL
Roman Hroncek, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.

Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk

Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v désledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi moézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E a trhovej ceny od roku 2022
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Trhowva cena PYE
Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
Holder Mame Position % Out Filing Date

1|Heineken Holding MV 290 305 317 50,40 17.02.2023
2|Fomento Economico Me 29376133 5,10 17.02.2023
3|BlackRock Inc 13177 282 2,29 31.07.2023
4|vanguard Group Inc/T 7776511 1,35 30.06.2023
5|Maorgan Stanley 7031127 1,22 30.06.2023
6|Goldman Sachs Group 6 764 871 117 08.08.2023
7|Massachusetts Financ 5493 089 0,95 30.06.2023
8|Teachers Insurance & 3 899 343 0,68 30.06.2023
9|Lindsell Train Ltd 3 803 000 0,66 31.03.2023

10(Morges Bank 3 587950 0,62 31.12.2022




