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Profil:

STMicroelectronics N.V. je $vajiarska polovodi¢ova spolo¢nost’. Navrhuje,
vyvija, vyraba a predava cely rad produktov vratane diskrétnych a
Standardnych komponentov a integrovanych obvodov S$pecifickych pre
aplikaciu (ASIC) pre analdégové, digitalne a zmieSané signalové aplikacie.
Segmenty spolocnosti zahfnaju skupinu Automotive and Discrete Group
(ADG), skupinu Analog, MEMS and Sensors Group (AMS) a skupinu
Microcontrollers and Digital ICs Group (MDG). Segment ADG zahiha
vsetky Specializované automobilové integrované obvody (IC) a diskrétne a
vykonové tranzistorové produkty. Segment AMS zahffia analdgové
integrované obvody s nizkou spotrebou energie pre vsetky trhy, inteligentné
napajacie produkty; ovladace dotykovych obrazoviek, nizkoenergetické
rieSenia pripojenia pre internet veci (IoT) a produkty na konverziu energie a
dalsie.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovi hodnotu 39,705 milidna eur. Hodnota ukazovatel’a
P/E je na tirovni 9,62, priCom sa o¢akava narast na 10,97, ¢o méze do
buducna indikovat’ vysSiu cenu. Zisk na akciu ma hodnotu 431, a oakava sa
rast na 4,92. Rentabilita aktiv (ROA) je 21,93%, ¢o je nad priemerom
sektora, ktorého hodnota je 10,81%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je
na Grovni 34,44%, ¢o je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 20,06.
Co sa tyka zadlZenosti, celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na Grovni
12,10%, oproti priemeru v sektore 13,94%. Hodnota P/B je na Grovni 2,96 a
P/S je 2,45, o su hodnoty v sulade s priemerom v podpriemerné.
Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 1,62 a Current Ratio = 2,67 su pod
priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendy vo vyske 0,76 % z ceny
akcie. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na
urovni 57,77, ¢o predstavuje potencialny rast o 32,5 % oproti aktudlnej cene.
16 analytikov odportca nakup, 7 drzbu a 2 predaj akcie. Za 2 kvartal 2023
prekonala spolo¢nost’ trzby o 0,73 % a Cisty zisk neprekonala o 2,40 %.
Nasledujuci kvartal sa ocakava rast/pokles trzieb o 2 % a Cistého zisku o
0,68%. (ERN a DES 4). Rast trzieb za poslednych 5 rokov dosiahol uroven
93 %. Trzby spolo¢nosti STMicroelectronics v druhom $tvrtroku vzrastli o
13 % oproti predchadzajicemu roku, ¢im mierne prekonali o¢akavania,
ked’Ze predaj podporil dopyt v automobilovom priemysle. Vysledky prisli po
tom, ako spoloénosti Texas Instruments a NXP Semiconductors vykazali
dobré vysledky vo svojich automobilovych diviziach, ked’ze prechod
automobilového priemyslu na elektrické vozidla podporuje dopyt po Eipoch.
Automobilova a diskrétna divizia spolo¢nosti STMicro, ktora je jej
najvicSou diviziou, pokracovala v dobrych vysledkoch, pricom jej trzby v
minulom Stvrtroku vzrastli o 34 % na 1,96 miliardy USD, ¢im prekonali
odhady. Spolo¢nost’ STMicro zazila svoju prognézu celoroénych trzieb na
17,4 miliardy USD, plus alebo minus 150 miliénov USD. Predchadzajica
prognéza spolocnosti predpokladala trzby za tento rok v rozmedzi 17 az 17,8
mld. dolarov.

Cena:

Ciel'ova cena 51,58 EUR bola urcena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 19,13 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 3,16 modifikovaného o Standardnu odchylku pri
vypoctoch 0,464, ktory sme zvolili z dovodu zvysenia odhadu rastu spolo¢nosti
na rok 2024. Nasa cielova cena je kvoli modifikacii o nieCo vyS$sia ako cena,
ktort spolocnosti udelili vel'ké investi¢né banky.
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Kupit’

Cielova cena v EUR: 51,58 €
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 23.08.2023): 43,80 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Paris
Bloomberg: STMPA FP Equity
Trh. kapitalizacia: 39,91 mld. €
Priemer. denny objem: 0,08 mld. €
P/E: 9,64
Navratnost’ kapitalu: 34,44%
Zisk na akciu (kizavy): 2,16 €
Dividenda: 0,22 €
Medziro¢ny rast trzieb: 26,39%
Medziro¢ny rast zisku: 98,00%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

27.10.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 50,46 €
52 tyzdiiové minimum 30,09 €

—— SXXP Index STMPA FP Equity
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Roman Hroncek, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.

Soavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
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www.capitalmarkets.sk

Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je ur€eny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie st garanciou budicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratdm.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 roénom horizonte
57
52
47
42
37
32

Holder Mame Filing Date
1|5TMicroelectronics H 2500495 002 27,51 31.12.2022
2|BlackRock Inc 112 168 018 12,32 31.12.2022
3|vanguard Group Inc/T 21967 544 2,41 31.07.2023
4(MNorges Bank 14 327 793 1,57 31.12.2022
5|Credit Agricole Grou 11786422 1,29 22.08.2023
6|Societe Generale S4A 10577093 1,16 14.03.2023
7|BNP Paribas SA 8241451 0,91 31.07.2023
&(5STMicroelectronics N 5 804 408 0,64 21.08.2023
O(Matixis S5A 5418 314 0,60 30.06.2023

10|Deutsche Bank AG 5 245 466 0,58 22.08.2023




