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AMUNDI SA Kupit’

Profil:

Amundi so sidlom v PariZzi je obrovsky eurdpsky spravca aktiv, ktory
poskytuje sluzby retailovym a instituciondlnym zakaznikom v priblizne 30
krajinidch. Medzi jej institucionalnych zékaznikov patri niekolko najvacsich
penzijnych fondov, podnikovych fondov a Statnych investiénych fondov v
Eurdpe a Azii (vratane Japonska, Ciny, Indie a Juznej Koérey). Spoloénost
poskytuje sluzby viac ako 100 miliénom retailovych investorov, tiez v
Eurdpe a Azii. Amundi ma pobocky vo viac ako 30 krajinach a celosvetovo
spravuje aktiva v hodnote viac ako 1 bilion eur. Spolo¢nost’ vznikla v roku
2010 zltéenim &innosti spravy aktiv spolo¢nosti Crédit Agricole a Société
Générale. Spolo¢nost Amundi vstipila na burzu koncom roka 2015.
Spolo¢nost’ Amundi investuje do vSetkych tried aktiv vratane akcii a
dlhopisov, nehnutelnosti a realit, fondov obchodovanych na burze a
sukromnych dlhov.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova hodnotu 10,907.7 miliona eur. Hodnota ukazovatel'a
P/E je na Grovni —9,54, pri¢om sa ocakava pokles na 8,79, ¢o spravi akciu
lacnejsiu lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 5,28 a o¢akava
sa rast na 5,59. Rentabilita aktiv (ROA) je 3,75 %, ¢o je nad podpriemerom
sektora, ktorého hodnota je 6,74%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je
na arovni 9,90 %, ¢o je nad podpriemerom sektora, ktorého hodnota je 14,98
%. Co sa tyka zadlZenosti, celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na arovni
7,14 %, oproti priemeru v sektore, ktorého hodnota je 14,27 %. Hodnota P/B
je na arovni 0,98 a P/S je 2,28, ¢o su hodnoty podpriemerné v sektore.
Spolo¢nost’ vyplaca dividendy vo vyske 7,70 % z ceny akcie, ¢o je v
nadpriemerna hodnota v sektore, ktora je 4,42 %. Priemerna cielova cena
analytikov je v 12-mesaénom horizonte na trovni 71,27, ¢o predstavuje
potencialny rast 0 34 % oproti aktualnej cene. 16 analytikov odporu¢a nakup,
5 drzbu a nikto nenavrhuje predaj akcie Za 2. $tvrtrok 2023 prekonala
spolo¢nost’ trzby 0 3,11 % a Cisty zisk prekonala o 7,67 %. Nasledujuci
Stvrtrok sa oCakava narast trzieb 0 0,024 % a pokles Cistého zisku 0 0,572%.
Rast trzieb za poslednych 5 rokov dosiahol urovefi narastu o 44,80 %.
Rozmanitost’” ponuky produktov Amundi je v roku 2023 klu¢ovym
rozdielom, ktory napriek turbulenciam na trhu obmedzuje &isté odlevy a
umoziuje medziro¢ny narast Cistého zisku v 2. $tvrtroku 0 19 %. Napriek
tomu tlak na prijmy a rast nakladov spdsobeny inflaciou zostavaju vyzvou.
Vyhody vyplyvajuce z rozsahu sa nad’alej buduju, pricom aktiva spolo¢nosti
pod spravou sa v 2. Stvrtroku medziro¢ne zvysili 0 1,9 % na 1,9 biliona
EUR. Spolo¢nost Amundi zostava lidrom v oblasti nakladov v porovnani $
ostatnymi spolo¢nost'ami, hoci inflacia v celom odvetvi - podl'a spolo¢nosti
na urovni 55 % - obmedzuje pokrok.

Cena:

Cielova cena 72,80 EUR bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 12,39 a priemerného
ocakavaného zisku na akciu ku koncu fiskalneho roka 2024 (EPS) 6,03
modifikovaného 0 Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,155. Nasa cielova
cena je takmer zhodna s cenou, ktora spolo¢nosti udelili velké investi¢né

banky.

Ciel'ova cena v EUR: 72,80 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 13.09.2023): 53,00 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Paris
Bloomberg: AMUN FP Equity
Trh. kapitalizacia: 10,89 mld. €
Priemer. denny objem: 0,01 mld. €
P/E: 9,52
Navratnost’ kapitalu: 9,90%
Zisk na akciu (kizavy): 2,96 €
Dividenda: 4,08 €
Medziro¢ny rast trzieb: 0,96%
Medziro¢ny rast zisku: -21,60%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

27.10.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdilové maximum 64,75 €
52 tyzdhové minimum 40,52 €
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VYPRACOVAL
Roman Hroncek, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.

Slavicie tdolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk

Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name

Position

Kupit

| % Out

Filing Date

1 Credit Agricole Group 142 400 878 69,58 31.12.2022
2 Vanguard Group Inc/The 2410972 1,18 31.07.2023
3 BlackRock Inc 2132069 1,04 12.09.2023
4 BNP Paribas SA 1796159 0,88 31.08.2023
5 Olive Street Investment Advisers L 1221405 0,6 30.00.2023
6 Morges Bank 1180597 0,58 31.12.2022
7 5El Investments Co 1026320 0,5 31.08.2023
8 lanus Henderson Group PLC 888 591 0,43 31.08.2023
9 Pzena Investment Management LLC 641 941 0,31 31.08.2023
10|Ari5totle Capital Management LLC 622 083 0,3 30.06.2023




