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RHEINMETALL AG ipit
VARKETS Kupit

Profil:

Rheinmetall AG je automobilova, elektronicka, obranna a strojarska
skupina. Spolo¢nost’ vyraba automobilové ¢erpadla a komponenty na
privod vzduchu, znizovanie emisii a privod paliva, piesty pre
benzinové a dieselové motory vozidiel a stacionarne motory, loziska
pre motory a iné aplikacie a hlinikové bloky motorov a pontika
nahradné diely na opravy motorov. Rheinmetall je integrovana
technologicka skupina, ktora uspesne pdsobi na medzinarodnom trhu
a je aktivna na réznych trhoch s inovativnym sortimentom vyrobkov a
sluzieb. Predaj sa zameriava na segmenty bezpe¢nostnych technologii
a mobility. Pdsobi v priblizne 135 lokalitach a vyrobnych zavodoch
po celom svete, priCom zakaznici v Eurdpe tvoria priblizne 65 %
predaja.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova hodnotu 10.92 mld. eur. Hodnota ukazovatel’a P/E je
na urovni —23.04, pricom sa oCakava pokles na 17.54, ¢o spravi akciu
lacnejsiu lakavej$iu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 17.54, a
ocakava sa pokles na 10.87. Rentabilita aktiv (ROA) je 5.44%, ¢o je nad
podpriemerom sektora, ktorého hodnota je 4.31%. Rentabilita vlastného
kapitalu (ROE) je na Grovni 17.94%, ¢o je nad priemerom sektora, ktorého
hodnota je 16.39%. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy dlh vo&i celkovym
aktivam je na trovni 23.01%, oproti priemeru v sektore 21.52%. Hodnota
P/B je na urovni 3.83 a P/S je 1.62, ¢o st podpriemerné hodnoty v sektore,
ktorého priemerna hodnota P/B je 4.68 a hodnota P/S je na urovni 4.38.
Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0,69 a Current Ratio = 1.61, ¢o su
hodnoty pod priemerom sektora. Spolo¢nost’ nevyplaca dividendy. Aktualna
cena za akciu je 247.40 €, pri¢om priemerna cielova cena analytikov je v 12-
mesaénom horizonte na trovni 298.57 €, ¢o predstavuje potencialny rast o
20.50 % oproti aktualnej cene. 14 analytikov odporG¢a nakup, 2 drzbu a
ziaden analytik neodporuca predaj akcie. Za druhy kvartal 2023 neprekonala
spolo¢nost’ trzby 0 1.23% a Cisty zisk neprekonala 0 15.23%. Nasledujuci
kvartal sa oCakava rast/pokles trzieb 0 20.62% a cistého zisku o0 53.59%.
Rast ¢istého zisku za poslednych 5 rokov dosiahol aroven 53.77%. Robustny
narast spolo¢nosti Rheinmetall odraza viacro¢ny narast vydavkov na obranu
v EU, ktory podnietila vojna na Ukrajine. Avsak celoro&na prognéza prijmov
na rok 2023 vo vyske 7,4 - 7,6 miliardy EUR je sklamanim, pri¢om horna
hranica rozpétia nedosahuje konsenzus. Obrana vsak bude aj nad’alej hnacim
motorom prijmov spolo¢nosti Rheinmetall, kedze prijem objednavok v
oblasti zbrani a municie dosiahol rekordnych 2,98 miliardy EUR a rastici
pocet nevybavenych objednavok skupiny - 0 11 % na 26,6 miliardy EUR - je
dobrym znamenim pre rok 2023 a d’alsie roky. Spolo¢nost’ by mala nad’alej
profitovat’ z toho, Ze viaceré krajiny EU zrychPuju vydavky na obranu
smerom k cielu 2 % HDP.

Cena:

Ciel'ova cena 301.62 EUR bola ur¢ena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 15.21 a priemerného ocakavaného zisku na
akciu ku koncu fiskalneho roka 2024 (EPS) 21.39 modifikovaného 0 $tandardnu
odchylku pri vypoctoch 1.559. Nasa ciel'ova cena je nad cenou, ktort spolo¢nosti
udelili vel'ké investi¢né banky.

Ciel'ova cena v eur: 301,62 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 27.09.2023): 246,80 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra
Bloomberg: RHM GR Equity
Trh. kapitalizacia: 10,92 mld. €
Priemer. denny objem: 0,04 mld. €
P/E: 23,04
Navratnost’ kapitalu: n/a
Zisk na akciu (kizavy): 26,84 €
Dividenda: 423 €
Medziro¢ny rast trzieb: 13,29%
Medziro¢ny rast zisku: 61,17%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

9.11.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
281,30 €
142,65 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

2% DAX Index

RHM GR Equity

VYPRACOVAL
Roman Hroncek, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.

Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk

Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E a trhovej ceny za posledné 3 roky
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|BlackRock Inc 2233317 5,13 11.09.2023
2|Wellington Managemen 2215275 5,09 31.12.2022
3|FMR LLC 2173 586 4,99 31.132.2022
4| Capital Group Cos In 2172 805 4,99 22.03.2023
5|Vanguard Group Inc/T 1786 803 4,10 31.08.2023
6|UBS AG 1667430 3,83 31.12.2022
7|FIL Lid 1301241 2,99 02.01.2023
/|LSV Asset Management 1294151 2,97 27.04.2022
9|EUROPACIFIC GROWTH F 1293069 2,97 01.03.2023
10|Morges Bank 1134532 2,60 10.06.2022




