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Investi¢né odporacanie
ADOBE INC

Profil:

Spolocnost’ Adobe Inc. vyvija, predava a podporuje pocitacové softvérové
produkty a technologie. Produkty spolo¢nosti umoziuju pouzivatelom
vyjadrovat’ a pouzivat’ informacie vo vSetkych tlacenych a elektronickych
médiach. Spolo¢nost’ Adobe pontka rad aplikacnych softvérovych
produktov, typovych produktov a obsahu na tvorbu, distribuciu a spravu
informacii. Spolo¢nost’ Adobe poskytuje sluzby zdkaznikom na celom svete.
Adobe je jednou z najvacsich a najrozmanitejsich softvérovych spolo¢nosti
na svete. Je znama znac¢kami ako Acrobat, Photoshop a Adobe Document
Cloud.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova hodnotu 245.661 miliard dolarov. Hodnota
ukazovatel'a P/E je na Grovni -47.70, pricom sa ocakava pokles na
33.87, o spravi akciu lacnejSiu lakavejsiu pre investorov. Zisk na
akciu za 3Q 2023 ma hodnotu 4.09, a o¢akava sa rast v 4Q 2023 na
4.14. Rentabilita aktiv (ROA) je 18.34%, ¢o je nad priemerom
sektora, ktorého hodnota je 4.57. Rentabilita vlastného kapitalu
(ROE) je na urovni 33.97%, €o je nad priemerom sektora, ktorého
hodnota je 13.15%. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy dlh vo&i
celkovym aktivam je na Girovni 14.08%, oproti priemeru v sektore
22.58. Hodnota P/B je na tirovni 15.60, ¢o je nad priemerom sektora
ktorého hodnota je 11.02 a P/S je 13.12, takisto nad priemerom
sektora ktorého hodnota je 8.71. Ukazovatele likvidity Quick Ratio =
1.12 a Current Ratio = 1.25 st pod priemerom sektora. Spolo¢nost’
nevyplaca dividendy. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-
mesacnom horizonte na Grovni 596.18, ¢o predstavuje potencidlny
rast 0 10.5% oproti aktualnej cene. 25 analytikov odporti¢a nakup, 14
drzbu a 2 predaj akcie. Za 3 kvartal 2023 prekonala spolo¢nost’ trzby
0 0.48% a Cisty zisk prekonala o 3.12%. Nasledujuci kvartal sa
ocakava rast trzieb 0 2.6% a Cistého zisku 0 33.22%. Rast trzieb za
poslednych 5 rokov dosiahol uroven 69.06% a rast ¢istého zisku za
poslednych 5 rokov dosiahol uroven 78.02%. Solidne portfolio
digitalnych produktov spolo¢nosti Adobe a podpora zo strany
stabilnych podnikovych vydavkov by mohli viest’ k organickému
rastu trzieb o 12 - 15 % v stalych menovych kurzoch pocas
nasledujucich troch rokov. Spolo¢nost’ Adobe povazujeme za
jedného z kI'ai¢ovych prijemcov zvysenych vydavkov na digitalnu
transformaciu vzhl'adom na jej zameranie na poznatky o udajoch,
digitalne obchodovanie, marketing a tvorbu obsahu. Markantné
produkty ako Photoshop a Acrobat jej davaju cenovu silu, ktora
spolu s vysokou mierou udrzania zakaznikov méze dlhodobo udrzat’

Cena:

Cielova cena 759.50 EUR bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 47.70, a priemernej hodnoty o¢akavaného
zisku na akciu za FY 2024 (EPS) 15.929 modifikovaného 0 Standardnu
odchylku pri vypoctoch 0.039. Nasa cielova cena je vyssia ako ta, ktoru tejto
akecii udelili vel'ké investiéné banky a spolo¢nosti.

Zverejnené dna 25.10.2023

Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 756,50 $
Horizont: 1 rok
Cena (K 25.10.2023): 539,56 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: ADBE US Equity
Trh. kapitalizacia: 245,66 mld. $
Priemer. denny objem: 1,40 mld. $
P/E: 47,70
Navratnost’ kapitalu: 33,97%
Zisk na akciu (kizavy): 61,04 $
Dividenda:

Medziro¢ny rast trzieb: 11,54%
Medziro¢ny rast zisku: -1,37%
OCAKAVANE UDALOSTI:

Najblizsie hospodarske vysledky

13.12.2023

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdnové maximum 574,40 $
52 tyzdnové minimum 278,23 $

SPX Index ADBE US Equity

VYPRACOVAL
Adam Cicak, analytik

CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.


mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/
mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/

M N Y | EUl Investiené odporacanie Zverejnené dna 25.10.2023

YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY

, L)

paniczy | ISSETE || Kipi

‘ Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Trhowd cena == P/E

Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 39673 457 8,71 30.06.2023
2|BlackRock Inc 36617 338 8,04 30.06.2023
3|State Street Corp 18 865 698 4,14 31.07.2023
4/FMR LLC 10 510 100 2,31 31.08.2023
5|/Geode Capital Manage 9762185 2,14 30.06.2023
6/Morgan Stanley 9570528 2,10 30.06.2023
7|JPMorgan Chase & Co 7 866 451 1,73 30.06.2023
8|BANK OF NEW YORK MEL 6 582 366 1,45 30.09.2023
9|Capital Group Cos In 6 207 665 1,36 30.06.2023
10|PRIMECAP Management 6108 578 1,34 30.06.2023




