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APITAL XCEL ENERGY INC 101t
AQ*:‘AP\KETS Kupit

Profil:

Xcel Energy je vyznamna regulovana spolo¢nost’ v USA, ktora dodava
elektricka energiu a zemny plyn priblizne 3,8 miliona zdkaznikom a zemny
plyn priblizne 2,1 miliéna zdkaznikom v 6smich S§tatoch prostrednictvom
svojich styroch regulovanych energetickych spolo¢nosti: Northern States
Power Minnesota (NSP-Minnesota), Northern States Power Wisconsin (NSP-
Wisconsin), Public Service Company of Colorado (PSCo) a Southwestern
Public Service (SPS). Vlastni tieZ prenosové a distribu¢né vedenia, ako aj
aktiva v oblasti zemného plynu.

Analyza:

Spolo¢nost mé trhova hodnotu 30,632.1 miliardy dolarov. Hodnota
ukazovatela P/E je na trovni -17.63, pri¢om sa ogakava pokles na 1.59, ¢o
spravi akciu lacnejSiu lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu méa hodnotu
3.35, a o¢akava sa pokles na 3.15. Rentabilita aktiv (ROA) je 2.87%, ¢o je
nad podpriemerom sektora, ktorého hodnota je 2.63%. Rentabilita vlastného
kapitalu (ROE) je na urovni 10.55%, ¢o je nadpriemerom sektora, ktorého
hodnota je 10.55%. Co sa tyka zadlZenosti, celkovy dlh voéi celkovym
aktivam je na trovni 43.47%, oproti priemeru v sektore 40.74%. Hodnota
P/B je na trovni 1.81% a P/S je 2.00, ¢o sa hodnoty s priemerom v
nadpriemerné. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0.41 a Current Ratio =
0.80, ¢o st hodnoty nad priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendy
vo vyske 3.64% z ceny akcie. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-
mesa¢nom horizonte na trovni 65.40 USD, ¢o predstavuje potencialny rast o
17.20 % oproti aktualnej cene. 4 analytici odportc¢aju nakup, 14 drzbu a ani
jeden predaj akcie. Za druhy kvartal 2023 neprekonala spolo¢nost’ trzby 0 —
12.48% a cisty zisk neprekonala o — 6.62%. Nasledujuci kvartal sa oakava
rast trzieb 0 34.84% a nérast Cistého zisku 0 251.25%. Rast trzieb a/alebo
gistého zisku za poslednych 5 rokov dosiahol troven 32.70%. PrediZenie
ulavy na dani z produkcie, ktoré je sudastou zakona 0 zniZeni inflacie,
vytvara prilezitosti na kapitalové vydavky v oblasti obnovy veternej energie a
vykupu, ¢im sa posiliiuje ciel’ spolo¢nosti Xcel dosiahnut’ 6-7% zlozeny
ro¢ny rast zisku na akciu do roku 2027. Tento ciel’ podporuju pétroéné
(2023 - 27) zékladné kapitalové vydavky vo vyske 29,5 miliardy USD a
dodato¢né kapitalové vydavky vo vyske 2 - 4 miliardy USD v oblasti
obnovitelnych zdrojov energie a prenosu v Colorade. Neistota tykajuca sa
potencialnej zodpovednosti za Marshallov poziar by podla nasho nazoru
mohla v najbliz§om obdobi d’alej tlacit’ na akcie po nedavnom oslabeni, ktoré
bolo spdsobené nepriaznivymi rozhodnutiami 0 sadzbach v Minnesote a
Colorade.

Cena:

Cielova cena 76.32 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 22,94, a priemernej hodnoty o¢akavaného
zisku na akciu za FY 2023 (EPS) 3,347 modifikovaného 0 Standardnu
odchyT’ku pri vypoctoch 0,02. Nasa cielova cena je vyssia ako ta, ktort tejto
akcii udelili velke investi¢né banky a spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 76,32 $
Horizont: 1 rok
Cena (k 04.10.2023): 55,85 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: XEL US Equity
Trh. kapitalizcia: 30,67 mid. $
Priemer. denny objem: 0,26 mid. $
P/E: 17,65
Navratnost’ kapitalu: 10,55%
Zisk na akciu (kizavy): 1,76 $
Dividenda: 2,09%
Medziro¢ny rast trzieb: 13,99%
Medziro¢ny rast zisku: 8,70%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

27.10. 2023

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 72,99 $
52 tyzdiiové minimum 53,73 $
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VYPRACOVAL
David Matulay, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Holder Name Position % Out Filing Date
1|{vanguard Group Inc/T 55418 802 10,05 30.06.2023
2|BlackRock Inc 50000 954 9,07 30.06.2023
3|JP MORGAM CHASE & CO 30423 4598 5,52 30.06.2023
4|5tate Street Bank In 29 840 994 541 31.07.2023
5T Rowe Price Group | 169758 944 3,08 03.10.2023
B|Massachusetts Financ 15962 542 2,89 30.06.2023
7|Aristotle Capital Ma 15080 181 2,73 30.06.2023
8|Geode Capital Manage 12 671 363 2,30 30.06.2023
9|Bank of America Corp 11 864 778 2,15 30.06.2023
10(Royal Bank of Canada 8379556 1,52 30.06.2023




