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Profil:

Spolo¢nost’ CVS Health Corporation poskytuje sluzby v oblasti zdravotnej
starostlivosti a maloobchodnej lekarne. Spolo¢nost’ ponuka lieky na predpis,
kozmetické vyrobky, vyrobky osobnej starostlivosti, kozmetiku a
zdravotnicke vyrobky, ako aj sluzby v oblasti riadenia benefitov lekarni
(PBM), riadenia chordb a administrativne sluzby. Spolo¢nost’ CVS Health
pdsobi v Spojenych $tatoch a Portoriku. Spolo¢nost’ CVS Health Corp. je
poprednym spravcom benefitov v oblasti farmacie s priblizne 110 milionmi
¢lenov programu, ako aj najvacSou siet'ou lekarni v krajine.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova hodnotu 88.15 miliard dolarov. Hodnota ukazovatel’a
P/E je na trovni —9.10, pricom sa o¢akava pokles na 7.98, ¢o spravi akciu
lacnej$iu lakavejSiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 7.53, a
o¢akava sa rast na 8.58. Rentabilita aktiv (ROA) je 3.56, ¢o je pod
priemerom sektora, ktorého hodnota je 5.06. Rentabilita vlastného kapitalu
(ROE) je na urovni 11.86, ¢o je pod priemerom sektora, ktorého hodnota je
14.79. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy dlh vo&i celkovym aktivam je na
urovni 31.87, oproti priemeru v sektore 23.83. Hodnota P/B je na trovni
1.19 a P/S je 0.25, ¢o su hodnoty pod priemerom sektora ktorého hodnoty st
P/B na urovni 2.93 a P/S na urovni 0.98. Ukazovatele likvidity Quick Ratio
= 0.6 a Current Ratio = 0.86 su pod priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca
dividendy vo vyske 3.45 % z ceny akcie. Priemerna ciel'ova cena analytikov
je v 12-mesaénom horizonte na Grovni 87.95, ¢o predstavuje potencialny rast
0 28.4% % oproti aktualnej cene. 20 analytikov odporu¢a nakup, 7 drzbu a 0
predaj akcie. Za 3 kvartal 2023 prekonala spolo¢nost’ trzby 0 1.68 % a Cisty
zisk neprekonala 0 10.77 %. Nasledujuci kvartal sa o¢akava rast trzieb 0 0.43
% a rast Cistého zisku 0 4.39%. Rast trzieb za poslednych 5 rokov dosiahol
uroven 35.45 % a rast Cistého zisku dosiahol uroveni 32.80 %. Spolo¢nost’
CVS Health posunula svoj ¢asovy plan dvojciferného rastu zisku na akciu a
stiahla ciele na roky 2024 a 2025 so ziskami za 2. Stvrtrok, ale na
nadchadzajucom dni pre investorov obnovi ogakéavania. PrediZenie vyssich
nakladov na zdravotnu starostlivost’ v jej jednotke Medicare Advantage do
roku 2024 pridava dalsi protivietor k prekazkam vyplyvajicim zo straty
zmluvy s Centene a poklesu hodnotenia Medicare Star, ktoré sa zmiernia v
roku 2025. Po zhromazdeni aktiv prostrednictvom fuzii a akvizicii je
potrebné overit’ viziu spolo¢nosti CVS ako §ir§icho poskytovatela rieseni v
oblasti zdravotnej starostlivosti prostrednictvom realizacie. Flexibilita
stivahy nadobuda vzhladom na kratkodobé vyzvy novy vyznam. Sledovanie
poctu Elenov pocas obdobia otvorenych registracii do systému Medicare a
Medicare Advantage pomaha pri vypocte trhového podielu a ziskovosti
segmentu zdravotnych poistovni. Tento rok je dolezitejsi pohlad na
kombinované obdobia zapisu od 15. oktobra do 31. marca, pretoze
pravdepodobné znizenie davok v dosledku negativneho prostredia sadzieb

Cena:

Ciel'ova cena 96.88 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 11.47, a priemernej hodnoty o¢akavaného
zisku na akciu za FY 2024 (EPS) 8.51 modifikovaného 0 $tandardnt odchylku
pri vypoétoch 0,065. Nasa ciel'ova cena je vyssia ako ta, ktorua tejto akcii udelili
velké investi¢né banky a spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 96,88 $
Horizont: 1 rok
Cena (k 15.11.2023): 68,50 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: CVS US Equity
Trh. kapitalizacia: 88,15 mld. $
Priemer. denny objem: 0,56 mid. $
P/E: 9,10
Navratnost’ kapitalu: 11,86%
Zisk na akciu (kizavy): 515%
Dividenda: 242%
Medziro¢ny rast trzieb: 10,39%
Medziro¢ny rast zisku: -47,55%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
08.02.2024
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v désledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi moézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 117 162 626 9,10 30.09.2023
2|BlackRock Inc 86 747 034 6,74 30.09.2023
3|Capital Group Cos In 76 812 790 5,97 30.09.2023
4/State Street Corp 54109 624 4,20 30.09.2023
5|Morgan Stanley 33253 424 2,58 30.06.2023
6/ FMR LLC 27 500470 2,14 30.09.2023
7|Dodge & Cox 26722 982 2,08 30.09.2023
8|Geode Capital Manage 23930130 1,86 30.09.2023
9/Bank of America Corp 16 551 119 1,29 30.06.2023
10|Invesco Ltd 16 095 890 1,25 30.09.2023




