M NY | EU Tnvestiené odporucanie Zverejnené dna 08.11.2023

YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY

APITAL NISOURCE INC Kupit’
I\@ARKETS uptt

Profil: Cielova cena v USD: 2936 $
NiSource Inc. je energetickd holdingova spolo¢nost. Dcérske spolo¢nosti Horizont: 1 rok
NiSource Inc. dodavaju zemny plyn, elektricka energiu a d’alsie produkty a Cena (k 08.11.2023): 2506 $
sluzby zdkaznikom nachadzajucim sa v koridore, ktory sa tiahne od pobrezia '
Mexického zalivu cez Stredozapad az po Nové Anglicko. Holdingova
spolo¢nost’ eEnergy NiSource, ktora bola zaloZena v roku 1987 pod nidzvom i
NIPSCO Industries, Inc. a v roku 1999 bola premenovana, riadi regulované UDAJE O AKCII:
spolo¢nosti poskytujice sluzby v oblasti zemného plynu a elektrickej energie Burza: New York
posobiace v Siestich Statoch USA. Bloomberg: NI US Equity
Analyza: Trh. kapitalizécia: 10,36 mld. $
Spolo¢nost’ méa trhovi hodnotu 10.36 miliard dolarov. Hodnota ukazovatela Priemer. denny objem: 0,13 mld. $
P/E je na urovni —16.81, pricom sa o¢akava pokles na 15.81, ¢o spravi akciu P/E: 16,81
lacnej$iu lakavejSiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 1.49, a Navratnost kapitalu: 11,39%
o¢akava sa rast na 1.59. Rentabilita aktiv (ROA) je 2.70%, ¢o je nad Zisk na akeiu (kizav{): 037%
priemerom sektora, ktorého hodnota je 1.59%. Rentabilita vlastného kapitalu Dividenda: 100$
(ROE) je na tirovni 11.39%,¢o je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je o B '

. i Medzirocny rast trzieb: 19,41%
5.04%. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy dlh vo¢i celkovym aktivam je na

Medziro¢ny rast zisku: 37,48%

urovni 47.64%, oproti priemeru v sektore 41.68%. Hodnota P/B je na urovni
1.71 a P/S je 1.78, ¢o s hodnoty nad priemerom sektora, ktorého hodnota
P/B je 1.42 a P/S 1.56. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0.15 a Current
Ratio = 0.41 su pod priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendy vo
vyske 3.99 % z ceny akcie. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

mesa¢nom horizonte na trovni 29.25, ¢o predstavuje potencialny rast o 16.7 14.02.2024

% oproti aktualnej cene. 13 analytikov odporuca nakup, 1 drzbu a O predaj
akcie. Za 3 kvartal 2023 spolo¢nost’ neprekonala trzby 0 10.62 % a Cisty zisk

0 sy . T ~e 0/ O, ,

prekonalzfl 0 4.46 %. Nasledujuci kvartal sa o¢akava rast trzieb 0-36.73 % % a VYVOJ CENY AKCIE:
Cistého zisku 0 210.35%. Rast trzieb za poslednych 5 rokov dosiahol uroven
11.11% a rast ¢istého zisku za poslednych 5 rokov dosiahol Grover 23.82%.
Vyhlad zisku po 3. stvrtroku: V suvislosti § planom na roky 2024-28 sa zda,

52 tyzdiové maximum 2895 $
52 tyzdnové minimum 22,86 %

ze je mozné zvysit ciel rastu zisku na akciu spolo¢nosti NiSource o 6-8 % do

305 e SPX IndleX

roku 2028. Prilezitostou je modernizacia plynarenskych sieti a prechod 1S Eaiy

dvoch projektov solarnej energetiky z danovo-kapitalového financovania na
plné vlastnictvo. Kapitalovy plan uz zahifia 100 % vlastnictvo projektov
obnovitelnych zdrojov energie Cavalry a Dunns Bridge II, ktorych
dokoncéenie sa o¢akava v roku 2024. Ustanovenie zakona 0 zniZzeni inflacie 0
prevoditelnosti umoziuje spolo¢nosti NiSource predat’ datiové ulavy z
vyroby, ¢o jej umozni vlastnit' 100 % solarnych projektov oproti pévodne
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planovanému danovému vlastnému kapitalu.

Cena: VYPRACOVAL

Cielova cena 29.36 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-roéného priemeru Adam Cicék, analytik
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 16.81, a priemernej hodnoty ocakavaného
zisku na akciu za FY 2024 (EPS) 1.695 modifikovaného 0 $tandardnti odchylku
pri vypoétoch 0.018. Nasa ciel'ova cena je vyssia ako ta, ktora tejto akcii udelili
velké investiéné banky a spolognosti. info@capitalmarkets.sk

www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v désledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi moézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte

Kupit’
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name

Trhova cena ess=P/E

Position

% Out

Filing Date

1|Vanguard Group Inc/T 53 049 398 12,83 30.06.2023
2|BlackRock Inc 40511428 9,80 30.06.2023
3|State Street Corp 22 044 444 5,33 31.07.2023
4|Deutsche Bank AG 19 180 909 4,64 30.06.2023
5|Jennison Associates 13111122 3,17 30.09.2023
6|FMR LLC 11631296 2,81 30.09.2023
7 Millennium Managemen 10 040 057 2,43 30.06.2023
8|Barclays PLC O 646 264 2,33 30.09.2023
9|/Geode Capital Manage 8980929 2,17 30.06.2023
10|Invesco Ltd 7774774 1,88 30.06.2023




