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SIEMENS HEALTHINEERS AG

Profil:

Zverejnené dna 29.11.2023

Kupit’

Spolocnost’ Siemens Healthineers AG prostrednictvom svojich deérskych
spolocnosti vyvija, vyraba a predava cely rad diagnostickych a
terapeutickych produktov a sluzieb poskytovatel'om zdravotnej starostlivosti
na celom svete. Posobi prostrednictvom Styroch segmentov: Zobrazovanie,
diagnostika, Varian a pokrocilé terapie. Segment zobrazovania poskytuje
systémy magnetickej rezonancie, pocitacovej tomografie, rontgenové
systémy, molekularne zobrazovanie a ultrazvukové systémy. Segment
Diagnostika ponuka poskytovatelom zdravotnej starostlivosti diagnostické
produkty a sluzby v oblasti laboratornej a molekularnej diagnostiky. Segment
Varian poskytuje technoldgie na lieCbu rakoviny.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova hodnotu 57,731 miliéna eur. Hodnota ukazovatel'a
P/E je na urovni —37.58, priCom sa ocCakava pokles na uroven 22.98, ¢o
spravi akciu lacnejSiu lakavejSiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu
2.23, a oCakava sa pokles na 1.36. Rentabilita aktiv (ROA) je 3.15 %, ¢o je
pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 4.10%. Rentabilita vlastného
kapitalu (ROE) je na trovni 7.96 %, ¢o je pod priemerom sektora, ktorého
hodnota je 8.67%. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy dlh voi celkovym
aktivam je na Grovni 36.49 %, oproti priemeru v sektore 22.27 %. Hodnota
P/B je na urovni 3.16 a P/S je 2.64, ¢o st hodnoty v sulade s priemerom v
sektore podpriemerné. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0.47 a Current
Ratio = 1.05, ¢o st hodnoty pod priemerom sektora. Spolo¢nost’ nevyplaca
dividendy. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesaénom horizonte
na urovni 56.79, ¢o predstavuje potencialny rast o 10.90 % oproti aktualnej
cene. 20 analytikov odporaca nakup a 6 drzbu. Rast trzieb a/alebo Cistého
zisku za poslednych 5 rokov dosiahol uroven 61.44 %. Spolo¢nost’ Siemens
Healthineers AG prehodnocuje svoj diagnosticky segment, pretoze sa snazi
zefektivnit’  svoju
zalezitost'ou. Podla tychto odbornikov Siemens Healthineers, kdtovany na
burze vo Frankfurte nad Mohanom, spolupracuje s poradcami na Stadii
moznosti pre tato diviziu. Preskimanie by mohlo viest k predaju alebo
vycleneniu jej ¢innosti v oblasti diagnostiky, ktora testuje vzorky krvi a
tkaniv na identifikaciu choréb a infekcii, uviedli. Podnik by mohol byt
oceneny az na 8 miliard USD a pravdepodobne by prilakal zaujem
stkromnych kapitdlovych spolo¢nosti. Samostatnd divizia spolo¢nosti
Siemens Healthineers, ktora nie je sucastou revizie, poskytuje rontgenové
pristroje, skenery magnetickej rezonancie a ultrazvukové zariadenia. Ma tiez
jednotku Varian zameranu na technolégie na liecbu rakoviny, ako aj diviziu
pokrocilych terapii, ktora poskytuje zariadenia na minimalne invazivne
klinické postupy. Rokovania su v pociato¢nom $tadiu a spolo¢nost’ Siemens
Healthineers by sa eSte mohla rozhodnut’, Ze si aktiva ponecha. Zastupca
spolocnosti Siemens Healthineers sa odmietol vyjadrit’.

¢innost, wuviedli odbornici oboznameni s touto

Cena:

Cielova cena 70.34 EUR bola urc¢end nasobkom vazeného 5-ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 30.23, a priemernej hodnoty oc¢akavaného
zisku na akciu za FY 2025 (EPS) 2.42 modifikovaného o Standardnu odchylku
pri vypoctoch 0.093. Nasa cielova cena je vysSia ako ta, ktort tejto akcii udelili

velké investi¢né banky a spolo¢nosti.

Cielova cena v EUR: 70,34 €
Horizont: 1 rok
Cena (k 29.11.2023): 51,22 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra
Bloomberg: SHL GR Equity
Trh. kapitalizacia: 57,78 mld. €
Priemer. denny objem: 0,03 mld. €
P/E: 37,61
Navratnost’ kapitalu: 7,96%
Zisk na akciu (kizavy): 0,70 €
Dividenda: 0,02 €
Medziro¢ny rast trzieb: -0,16%
Medziro¢ny rast zisku: -25,96%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
01.02.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
58,08 €
4439 €

52 tyzdiiové maximum

52 tyzdiiové minimum

w0 DAX Index SHL GR Equity

VYPRACOVAL
Roman Hroncek, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.

Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk

Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je ur€eny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie st garanciou budicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratdm.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 roénom horizonte
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Vyvoj ukazovatel’a P/E v 3 ro¢nom horizonte
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Trhowa cena BfE

Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Mame

1|Siemens AG 850 000 000 75,35 30.09.2023
2|Capital Group Cos In 33 753 258 2,99 12.01.2023
3|BlackRock Inc 11 321 733 1.00 28.11.2023
4|Vanguard Group Inc/T 10 777 914 0,96 31.10.2023
5|Siemens Healthineers 8 606 278 0,76 30.09.2023
6|/FMR LLC 8 262 750 0,73 30.09.2023
7|Norges Bank 5077 485 0,45 31.12.2022
8|T Rowe Price Group | 3734601 0,33 30.09.2023
9|Deutsche Bank AG 3705 450 0,33 29.11.2023
10|Credit Agricole Grou 3 307 208 0,29 27.11.2023




