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Profil:

Spolo¢nost” American Express je globalna platobna a cestovna spolo¢nost.
Hlavnymi produktmi a sluzbami spolo¢nosti si produkty platobnych a
kreditnych kariet a sluzby savisiace S cestovanim, ktoré ponuka
spotrebitelom a podnikom na celom svete. American Express je globalne
integrovana platobna spolo¢nost’, ktora poskytuje svojim zakaznikom pristup
k produktom, poznatkom a sktsenostiam, ktoré obohacuju zivot a buduju
obchodny uspech. Spolo¢nost’ je tiez lidrom v poskytovani kreditnych a
platobnych kariet spotrebitelom.

Analyza:

Spolo¢nost’ méa trhovii hodnotu 124,4 miliard dolarov. Hodnota ukazovatel’a
P/E je na urovni 16.01, pricom sa oc¢akava pokles na 15.23, ¢o spravi akciu
lacnejsiu lakavej$iu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 10.66, a
ofakava sa rast na 11.21. Rentabilita aktiv (ROA) je 3.44%, ¢o je nad
priemerom sektora, ktorého hodnota je 2.41%. Rentabilita vlastného kapitalu
(ROE) je na urovni 30.80%, ¢o je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je
21.42%. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy dlIh vogi celkovym aktivam je na
urovni 19.18%, oproti priemeru v sektore 15.25%. Hodnota P/B je na trovni
4,55 a P/S je 1.94 ¢o st hodnoty nad priemerom v sulade so sektorom.
Spolo¢nost’ vyplaca dividendy vo vyske 1.36% z ceny akcie. Priemerna
cielova cena analytikov v 12-mesa¢nom horizonte je na urovni 174.80, ¢o
predstavuje potencialny rast o 12.0% oproti aktualnej cene. 19 analytikov
odporuéa nakup, 13 drzbu a 2 predaj akcie. Za 3 kvartal 2023 prekonala
spolo¢nost’ trzby 0 0.33% a d&isty zisk prekonala o 11.48%. Nasledujuci
kvartal sa o¢akava rast trzieb 0 4,14% a pokles ¢istého zisku 0 20.26%. Rast
trzieb za poslednych 5 rokov dosiahol tiroven 35.21% a rast &istého zisku za
poslednych 5 rokov dosiahol droven 16%. Konsenzus je skepticky, ze
American Express moze dosiahnut’ svoj ciel’ rastu vynosov nad 10 % v roku
2024 a neskor, ale AmMEX ma sposoby, ako udrzat’ expanziu vynosov. StarSia
zakladia super prvotriednych zakaznikov spolo¢nosti AmEx dosahuje lepsie
vysledky v oblasti Gverov a podporuje rast ziskovych uverov, aby
kompenzoval spomal’ujiice sa vydavky. Silny rast poplatkov za kartu méze
ustupovat’, ale priemerny poplatok za kartu len 93 USD ponechava dostatok
priestoru na spustenie vzhI'adom na poplatok za Platinovu kartu vo vyske 695
USD. Akykol'vek trvaly hospodarsky pokles by zasiahol minatelov AmEx
ako posledny a najmenej. American Express ocakava 15 — 17 % rast vynosov
v roku 2023 pri spomal’ovajticej ekonomike a nad’alej sa zameriava na 10 % a
viac po roku 2024. Rast poétu ¢lenov Kariet, pohanany akviziciou a udrzanim
novych G¢tov v poslednych rokoch, ako aj vyzdvihnutim v cestovnom ruchu,
su dolezitymi hnacimi silami tohto vyhladu.

Cena:

Cielova cena 216.22 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného priemeru

pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 17.96, a priemernej hodnoty o¢akavaného
zisku na akciu za FY 2024 (EPS) 12.39 modifikovaného 0 §tandardnti odchylku
pri vypoctoch 0,353. Nasa ciel'ova cena je vyssia ako ta, ktort tejto akcii udelili
velké investi¢né banky a spolo¢nosti.

Zverejnené dna 06.12.2023

Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 216,22 $
Horizont: 1rok
Cena (k 06.12.2023): 170,68 $

UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: AXP US Equity
Trh. kapitalizacia: 124,38 mid. $
Priemer. denny objem: 0,48 mld. $
P/E: 16,01
Navratnost’ kapitalu: 30,80%
Zisk na akciu (kizavy): 18,19 %
Dividenda: 001$
Medziro¢ny rast trzieb: 27,40%
Medziro¢ny rast zisku: -6,77%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
26.01.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdnové maximum 182,15 %
52 tyzdnové minimum 14091 %

SPX Index

AXP US Equity
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Adam Cicak, analytik
CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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‘ Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Holder Name Position % Out Filing Date
1|Berkshire Hathaway | 151 633 500 20,81 30.09.2023
2(Vanguard Group Inc/T 46 862 268 6,43 30.09.2023
3|BlackRock Inc 42679134 5,86 30.09.2023
4/|State Street Corp 29033 505 3,98 30.09.2023
5/Wellington Managemen 20354 361 2,79 30.09.2023
6(JPMorgan Chase & Co 17 458 563 2,40 30.09.2023
7|Morgan Stanley 12992011 1,78 30.09.2023
8|Bank of America Corp 12 455592 1,71 30.09.2023
9|Massachusetts Financ 11269 770 1,55 30.09.2023
10|Geode Capital Manage 10 825 788 1,49 30.09.2023










