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Profil:

Spolo¢nost’  Mastercard  Incorporated poskytuje sluzby spracovania
finanénych transakcii. Spolo¢nost’ ponuka sluzby spracovania platieb pre
kreditné a debetné Karty, elektronickt hotovost’, bankomaty a cestovné Seky.
Mastercard sluzi zakaznikom po celom svete. Mastercard je technologicka
spolocnost’” v globalnom platobnom odvetvi, ktora spaja spotrebitelov,
finanéné institacie, obchodnikov, vlady, digitalnych partnerov, podniky a
d’alsie organizicie na celom svete, ¢o im umoziuje pouzivat’ elektronické
formy platieb namiesto hotovosti a Sekov.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovii hodnotu 399 miliard dolarov. Hodnota ukazovatel’a
P/E je na tirovni -35.59, pri¢om sa o¢akava pokles/narast na 35.00, ¢o spravi
akciu lacnejsiu lakavej$iu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 12.16, a
ocakava sa pokles na 11.96. Rentabilita aktiv (ROA) je 28.28%, ¢o je nad
priemerom sektora, ktorého hodnota je 2.43%. Rentabilita vlastného kapitalu
(ROE) je na urovni 172.49%, ¢o je nad priemerom sektora, ktorého hodnota
je 24.73%. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy dlh vo&i celkovym aktivam je na
urovni 39.23%, oproti priemeru v sektore 28.57%. Hodnota P/B je na trovni
63.30 a P/S je 16.58 ¢o st hodnoty nad priemerom v sektora. Ukazovatele
likvidity Quick Ratio = 0.78 a Current Ratio = 1.17 si pod priemerom
sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendy vo vyske 0,52 % z ceny akcie.
Priemerna ciel'ova cena _ analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na urovni
453.78, ¢o predstavuje potencialny rast o 24.8% oproti aktualnej cene. 41
analytikov odporuca nakup, 5 drzbu a O predaj akcie. Za 3 kvartal 2023
prekonala spolo¢nost’ trzby 0 0.08% % a d&isty zisk prekonala o 5.44%.
Nasledujuci kvartal sa o¢akava pokles trzieb 0 0.9% a pokles &istého zisku o
10.02%. Rast trzieb za poslednych 5 rokov dosiahol uroven 44.33% a rast
¢istého zisku za poslednych 5 rokov dosiahol troven 43.42%. Zda sa, ze
spolo¢nost” Mastercard ma v roku 2023 stabilny rast trzieb 0 12 az 13 %,
ked’ze vydavky na cestovanie klesaju, ¢o je spdsobené opdtovnym otvorenim
Azie a narastom akcii v Spojenom kral'ovstve. Vysii rast transakcii @ vynosov
z0 sluzieb moéze Ciastocne kompenzovat’ rizika pre priemerna velkost’ listkov
v dosledku rastucej inflacie a trokovych sadzieb. Digitalizacia hotovosti a
Sekov je sekularnou podporou a aktivne investicie a angaZovanost' VO
finanénych technolégiach sa moézu posunit’ smerom Kk zmierneniu rizik
spojenych s odpredajom. Medzi d’alsie hnacie sily patri expanzia do digitalnej
identity a dovery, nakup teraz platte neskor, krypto pakty a otvorené
bankovnictvo s Finicity. Predstavenstvo schvélilo v decembri 2022 dalsi
program spétného odktpenia v hodnote 9 miliard dolarov. Mastercard méze
zvy§it prijmy z digitalizdcie hotovosti a Sekov a Cerpania predtym
nedostupnych petiaznych tokov. Dalsie zdroje prijmov sa moézu otvorit
prostrednictvom sluzieb s pridanou hodnotou, ktoré sa rozsiria 0 nové
prilezitosti v oblasti digitalnej identity.

Cena:

Cielova cena 551.78 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného priemeru

pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 39.41, a priemernej hodnoty o¢akavaného
zisku na akciu za FY 2024 (EPS) 14.24 modifikovaného o §tandardnti odchylku
pri vypoctoch 0.235. Nasa ciel'ova cena je vyssia ako ta, ktort tejto akcii udelili
velké investi¢né banky a spolo¢nosti.

Zverejnené dna 20.12.2023

Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 551,88 $
Horizont: 1 rok
Cena (k 20.12.2023): 425,47 $

UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: MA US Equity
Trh. kapitalizacia: 399,00 mid. $
Priemer. denny objem: 1,03 mld. $
P/E: 35,59
Navratnost’ kapitalu: 172,49%
Zisk na akciu (kizavy): 50,87 $
Dividenda: 2,64%
Medziro¢ny rast trzieb: 17,76%
Medziro¢ny rast zisku: 14,31%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
26.01.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 426,68 $
52 tyzdnové minimum 336,43 %

SPX Index

MA US Equity

VYPRACOVAL
Adam Cicak, analytik
CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.


mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/
mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/

M N Y | EUl Investiené odporacanie Zverejnené dna 20.12.2023

& ARKETS Kupit

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
Holder Name Position % Out Filing Date
1 MasterCard Foundatio 97 543 508 10,48 10.11.2023
2\Vanguard Group Inc/T 74511 658 8,01 30.09.2023
3|BlackRock Inc 66 712 665 7,17 30.09.2023
4| Capital Group Cos In 36685128 3,94 30.09.2023
5|State Street Corp 34 035401 3,66 30.09.2023
6T Rowe Price Group | 25098 591 2,70 30.09.2023
7/JPMorgan Chase & Co 24 625 161 2,65 30.09.2023
8 FMR LLC 20812096 2,24 31.10.2023
9/Geode Capital Manage 16 878 128 1,81 30.09.2023
10|Morgan Stanley 14 587 048 1,57 30.09.2023










