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CVS HEALTH CORP

Profil:

Spolo¢nost’ CVS Health Corporation poskytuje sluzby v oblasti zdravotnej
starostlivosti a maloobchodnej lekarne. Spolo¢nost’ pontika lieky na predpis,
kozmetické vyrobky, vyrobky osobnej starostlivosti, kozmetiku a
zdravotnicke vyrobky, ako aj sluzby v oblasti riadenia benefitov lekarni
(PBM), riadenia chordb a administrativne sluzby. Spolo¢nost’ CVS Health
posobi v Spojenych $tatoch a Portoriku. Spoloénost CVS Health Corp. je
poprednym spravcom benefitov v oblasti farmacie s priblizne 110 milionmi
¢lenov programu, ako aj najvacsou sietou lekarni v krajine.

Analyza:

Spolo¢nost’ méa trhovii hodnotu 97.65 miliard dolarov. Hodnota ukazovatel’a
P/E je na trovni -9.98, pri¢om sa ocakava pokles na 8.74, ¢o spravi akciu
lacnejsiu lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu méa hodnotu 7.53, a o¢akava
sa rast na 8.60. Rentabilita aktiv (ROA) je 3.56%, ¢o je pod priemerom
sektora, ktorého hodnota je 5.06%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na
trovni 11.86%, ¢o je pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 14.62%. Co
sa tyka zadlZenosti, celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na Grovni 31.87%,
oproti priemeru v sektore 24.11%. Hodnota P/B je na urovni 1.3 a P/S je
0.28, ¢o st hodnoty pod priemerom sektora. Ukazovatele likvidity Quick
Ratio = 0.6 a Current Ratio = 0.86 su pod priemerom sektora. aSpolo¢nost’
vyplaca dividendy vo vyske 3.15% z ceny akcie. Priemerna ciel'ova cena
analytikov je v 12-mesaénom horizonte na urovni 90.79, ¢o predstavuje
potencialny rast o 20.9% oproti aktualnej cene. 20 analytikov odporuca
nakup, 7 drzbu a O predaj akcie. Za 3 kvartal 2023 prekonala spolo¢nost’
trzby 0 1.68% a ¢isty zisk neprekonala o 10.78%. Nasledujuci kvartal sa
ocakava rast trzieb 0 0.78 % a rast ¢istého zisku 0 3.7%. Rast trzieb zisku za
poslednych 5 rokov dosiahol uroveri 35.45% a rast cistého zisku za
poslednych 5 rokov dosiahol uroven 31.22%. Spolo¢nost CVS Health
zaviedla na svojom investorskom dni 5. decembra minimalny dlhodoby rast
zisku na akciu vo vyske 6 % po tom, ako stiahla roéné ciele so ziskami za 2.
stvrtrok. PrediZenie vyssich nakladov na zdravotni starostlivost Vv jej
jednotke Medicare Advantage do roku 2024 pridava dalsi protivietor k
prekazkam vyplyvajicim zo straty zmluvy s Centene a poklesu hodnotenia
Medicare Star, ktoré sa zmiernia v roku 2025. Po zhromazdeni aktiv
prostrednictvom fuzii a akvizicii je potrebné potvrdit’ viziu spoloénosti CVS
ako sirSicho poskytovatela rieSeni v oblasti zdravotnej starostlivosti
prostrednictvom realizacie. Flexibilita savahy nadobuda vzhladom na
kratkodobé vyzvy novy vyznam. Najnovsi finanény ramec spolo¢nosti CVS
Health pocita s rastom zisku na akciu o 6 %, ktory je sposobeny ziskom v
jednotkach Benefits a Services a ¢iastoéne kompenzovany nepriaznivym
vplyvom lekarni a podnikovymi nakladmi. Ocakava sa tiez, Ze spitné
odkupenia prispeji k rastu zisku na akciu o 2 percentualne body. Spolo¢nost’
zopakovala svoju prognozu zisku na akciu na roky 2023-24.

Cena:

Cielova cena 104.93 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného priemeru

pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 11.33 a priemernej hodnoty o¢akavaného
zisku na akciu za FY 2024 (EPS) 9.365 modifikovaného 0 §tandardnti odchylku
pri vypoctoch 0.106. Nasa ciel'ova cena je vyssia ako ta, ktort tejto akcii udelili
velké investi¢né banky a spolo¢nosti.

Zverejnené dna 24.01.2024

Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 104,93 $
Horizont: 1 rok
Cena (k 10.10.2023): 75,10 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: CVS US Equity
Trh. kapitalizacia: 96,65 mid. $
Priemer. denny objem: 0,68 mld. $
P/E: 9,98
Navratnost’ kapitalu: 11,86%
Zisk na akciu (kizavy): 565$%
Dividenda: 2,66 $
Medziro¢ny rast trzieb: 10,39%
Medziro¢ny rast zisku: -47,55%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
07.02.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 90,62 $
52 tyzdnové minimum 64,41 %

SPX Index

CVS US Equity
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.


mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/
mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/

MNY

YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY

APITAL
TARKETS

|EU

Zverejnené dna 24.01.2024

Kupit’

Investicné odporucanie

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte

105

85

65

a5

25

5*

[== N = N T = T I I o I o N I o Y I o N IR o N I o B o A s ¢ D 2 s I 2.t B 2.2 |
[ I e’ Y s AU . A s SN s I s DN v SN s IR ' NN s NN s A ' NN v SO s I ' I o B g |
o o o o o o o o o o o o O o o o O o
N N &8 8 & & 4 & & & &8 & & 8 8 8 & 9
S o &N &£ v 08 S o & < W 0w S o &N % O
(o o N s T . D D o B o e e D . D o 5 T o B o R o B o |
— — —

Trhova cena P/E

Zoznam 10 najvacsich vlastnikov

Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 117 162 626 9,10 30.09.2023
2|BlackRock Inc 86 733 963 6,74 30.09.2023
3|Capital Group Cos In 76 812790 5,97 30.09.2023
4/State Street Corp 54 126 805 4,21 30.11.2023
5/Morgan Stanley 31052 839 2,41 30.09.2023
6/FMR LLC 27500932 2,14 30.11.2023
7|Dodge & Cox 26722 982 2,08 30.09.2023
8|Geode Capital Manage 23930130 1,86 30.09.2023
9(Bank of America Corp 16 410 362 1,28 30.09.2023
10|Invesco Ltd 16 095 830 1,25 30.09.2023




