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CHEVRON CORP

Profil:

Chevron Corporation pdsobi ako spolo¢nost’ vyrabajuca obnovitelné paliva.
Spolo¢nost’ tazi a prepravuje ropu a zemny plyn, ako aj rafinuje, predava a
distribuuje paliva. Spoloénost’ Chevron poskytuje sluzby klientom na celom
svete. Jej celosvetové aktivity st zamerané na vyhladavanie a tazbu ropy a
jej ekvivalentov, ich rafinaciu na rézne paliva a iné kone¢né produkty a ich
predaj prostrednictvom &erpacich stanic, letiskovych skladov pohonnych
hmét a priemyselnych kanalov. Chevron sa méze pochvalit’ priblizne 11,2
miliardami barelov dokdzanych zasob.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhovii hodnotu 275 miliard dolarov. Hodnota ukazovatel’a
P/E je na urovni -10.45, pri¢om sa oCakdva narast na 10.95, ¢o moze do
buducna indikovat’ vyssiu cenu. Zisk na akciu ma hodnotu 13.94, a ocakava
sa pokles na 13.29. Rentabilita aktiv (ROA) je 9.72%, ¢o je pod priemerom
sektora, ktorého hodnota je 10.03%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je
na urovni 15.72%, ¢o je pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 19.06%.
Co sa tyka zadlzenosti, celkovy dlh vogi celkovym aktivam je na urovni
7.79%, oproti priemeru v sektore 13.01%. Hodnota P/B je na urovni 1.66 a
P/S je 1.35 ¢o st hodnoty v stlade s priemerom v sektore. Ukazovatele
likvidity Quick Ratio = 0.84 a Current Ratio = 1.25 si pod priemerom
sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendy vo vyske 4.08 % z ceny akcie.
Priemer sektora je na trovni 3.76%. Priemerna ciel'ova cena analytikov je v
12-mesaénom horizonte na trovni 177.59, ¢o predstavuje potencialny rast o
21.9% oproti aktualnej cene. 27 analytikov odpor¢a nakup, 7 drzbu a 0
predaj akcie. Za 3 kvartal 2023 prekonala spolo¢nost’ trzby 0 1.38% a Cisty
zisk neprekonala 0 8.54%. Nasledujuci kvartal sa o¢akava rast trzieb 0 1,90%
a pokles ¢istého zisku 0 1,97%. Rast trzieb zisku za poslednych 5 rokov
dosiahol uroven 44.73% a rast ¢istého zisku za poslednych 5 rokov dosiahol
uroven 131.94%. Chevron v roku 2022 obnovil svoju stivahu a navrhovana
dohoda so spolo¢nostou Hess diverzifikuje rast mimo Permského regionu,
¢im sa zmierni jedna z naSich kIGiovych obav. Spolo¢nost’ je na pokraji
dokonéenia svojho vel'kého projektu v Tengiz, pricom vicsina jej rastu by
pochadzala z permského regionu. Vlastnictvo Guyany vsak spolo¢nosti Hess
dodava aktiva svetovej triedy a znizuje riziko realizacie v Permskej oblasti a
v Tengizskej oblasti. Napriek tomu sa peniazné toky spomal’uji v désledku
niz8ich cien ropy a plynu a v désledku toho, Zze marze z obnovitenych paliv
Celia nepriaznivym vplyvom. Zda sa, Ze spolo¢nost’ Chevron pravdepodobne
nevstupi na trh s obnovitelnymi zdrojmi energie, ale investovala vel'ké
prostriedky do transformacie energetiky. Navrhovana akvizicia spolo¢nosti
Hess spolo¢nost'ou Chevron v hodnote 53 miliard dolarov znamend, Zze nova
éra megalomanskych fazii je v plnom pride a jej portfolio sa vyrovnava
portfoliu spoloénosti Exxon Mobil. Dohoda je do roku 2024 zried’ujtica na
zaklade Ebitdy na akciu a vol'nej hotovosti na akciu.

Cena:

Cielova cena 187.81 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-ro¢ného priemeru

pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 20.00, a priemernej hodnoty o¢akavaného
zisku na akciu za FY 2024 (EPS) 14.745 modifikovaného o Standardnu
odchylku pri vypoctoch 2.791. Nasa cielova cena je vyssia ako ta, ktoru tejto
akecii udelili vel'ké investiéné banky a spolo¢nosti.

Zverejnené dna 10.01.2024

Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 235,42 $
Horizont: 1rok
Cena (k 10.01.2024): 145,70 %

UDAJE O AKCII:

Burza: New York
Bloomberg: CVX US Equity
Trh. kapitalizacia: 275,04 mld. $
Priemer. denny objem: 1,62 mld. $
P/E: 10,45
Navratnost’ kapitalu: 15,72%
Zisk na akciu (kizavy): 20,31$
Dividenda: 6,04 $
Medziro¢ny rast trzieb: 51,48%
Medziro¢ny rast zisku: 126,98%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
02.02.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdnové maximum 187,81 %
52 tyzdnové minimum 140,72 $

SPX Index

CVX US Equity

VYPRACOVAL
Adam Cicak, analytik
CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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CHEVRON CORP Kupit
Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 161924 375 8,58 30.09.2023
2|BlackRock Inc 125055 134 6,62 30.09.2023
3|State Street Corp 124092 132 6,57 30.11.2023
4|Berkshire Hathaway | 110 294 613 5,84 30.09.2023
5|Capital Group Cos In 41210972 2,18 30.09.2023
6/Morgan Stanley 34166 099 1,81 30.09.2023
7|Geode Capital Manage 33805 294 1,79 30.09.2023
8|Bank of America Corp 29237233 1,55 30.09.2023
9|Charles Schwab Corp/ 24 263 293 1,29 31.12.2023
10|Northern Trust Corp 22705118 1,20 30.09.2023




