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Profil:

American Airlines Group (AAG) je jednou z najvicsich leteckych spoloénosti
na svete. Hlavnou podnikatel'skou ¢innost'ou spolo¢nosti je prevadzkovanie
hlavnej siete leteckych dopravcov, ktori poskytuju pravidelna letecka
dopravu spolu so skupinou regionalnych dcérskych spolo¢nosti a
regionalnych dopravcov tretich stran posobiacich pod ndzvom American
Eagle. Prostrednictvom svojej nakladnej divizie pontika aj sluzby nakladnej a
postovej dopravy. Celkovo spolo¢nost’ American Eagle prevadzkuje denne v
priemere takmer 6 700 letov do priblizne 350 destinacii v priblizne 50
krajinach. Prevadzkuje priblizne 925 hlavnych lietadiel a priblizne 535
regionalnych lietadiel. American Airlines Group je tiez zakladajicim ¢lenom
aliancie oneworld, v ramci ktorej c¢lenské letecké spolo¢nosti vyuZzivaji
spolocné letiskové saloniky a ponukajt prepojené vernostné programy.

Analyza:

Spolo¢nost’ ma trhova hodnotu 10,16 miliard USD. Hodnota ukazovatel’a P/E
je na trovni 6,20, pri¢om sa o¢akava pokles na 6,17, ¢o spravi akciu lacnejsiu
a atraktivnej$iu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 2,51 a o¢akava sa
narast na 2,52. Rentabilita aktiv (ROA) je na urovni 1,29% ¢o je pod
priemerom sektora, ktorého hodnota je 3,50 % Co sa tyka zadlzenosti,
celkovy dlh vo¢i celkovym aktivam je na Grovni 64,49 %, oproti priemeru v
sektore 44,31 %. Hodnota P/S je 0,19 ¢o su hodnoty pod priemerom sektoru.
Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0,44 a Current Ratio = 0,62 su pod
priemerom sektora. Spolo¢nost’ nevyplaca ziadnu dividendu. Priemerna
cielova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na trovni 17,43, ¢o
predstavuje potencialny rast 0 12,2 % oproti aktualnej cene. 11 analytikov
odporaca nakup, 9 drzbu a 3 predaj akcie. Za 4. §tvrtrok 2023 prekonala
spolo¢nost’ trzby 0 0,16 % oproti o¢akavaniam, ale hruby zisk prekonala o
121,93 % oproti ocakavaniam. Nasledujici kvartal sa ofakava medziroény
pokles trzieb 0 zhruba 500 milionov USD a pokles ¢istého zisku. Trzby za
poslednych 5 rokov mierne vzrastli potom, ¢o sa podas roku 2020 prudko
prepadli, vad’ka pandémii COVID-19. Zisk spolo¢nosti American Airlines
bude ohrozeny slabymi cenami leteniek, a to aj pri vyssich nakladoch, ktoré si
vyziadaju zefektivnenie vd’aka va¢sim letovym poriadkom. Vynosy klesaju
rychlejsie ako u konkurentov, najmé na jej najvacsich trhoch (domacom a v
Latinskej Amerike). Zrusenie Severovychodnej aliancie so spolo¢nostou
JetBlue zhorSuje poklesy. Vynosy z atlantickych letov, ktoré s svetlym
bodom odvetvia, vyrazne zaostavali za porovnatelnymi letmi a zlepSenie na
tichomorskych trhoch bude tlmené malou regionalnou pritomnostou.
American vo 4. $tvrtroku pouzil na prevadzku hotovost’ vo vyske 1,4 mid.
dolarov a splatil pol miliardy dlhu, ¢o spolu s kapitalovymi vydavkami viedlo
k poklesu zostatku vol'nych penaznych prostriedkov o 3 - 7,6 mld. USD.

Cena:

Cielova cena 19,76 USD bola uréend ndsobkom vaZeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 2,68 a medianu oc¢akavaného
zisku na akciu ku koncu roka 2023 (EPS) 9,84 modifikovaného o Standardni
odchylku pri vypoctoch 0,467. Nasa cielova cena je kvoli modifikacii 0
nieCo vyssia ako cena, ktoru spolo¢nosti udelili vel'ké investi¢né banky.

Ciel'ova cena v USD: 19,76 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 28.02.2024): 15,54 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: aal US Equity
Trh. kapitalizacia: 10,16 mid. $
Priemer. denny objem: 0,51 mld. $
P/E: 6,20
Navratnost’ kapitalu: -
Zisk na akciu (kizavy): 0,39%
Dividenda: 0,00 $
Medziro¢ny rast trzieb: 7,79%
Medziro¢ny rast zisku: 547,24%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
26.04.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
19,08 $
10,86 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdnové minimum
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Holder Name Position % Out Filing Date
1|vanguard Group Inc/T 75371075 11,53 31.12.2023
2|BlackRock Inc 38 064 291 5,82 31.12.2023
3[PRIMECAP Management 37047931 5,67 31.12.2023
4|5tate Street Corp 20780 277 3,18 31.12.2023
5|Geode Capital Manage 15 310 662 2,34 31.12.2023
6|Us Global Investors 12675 358 1,94 31.12.2023
7|Invesco Ltd 11658 442 1,78 31.12.2023
8|Two Sigma Investment 9499 002 1,45 31.12.2023
9|Morgan Stanley 8515 370 1,20 31.12.2023
10|Charles Schwab Corp/ 5812 260 0,89 31.12.2023




