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VdZeni akciondri, vdZeni klienti, obchodni partneri a kolegovia,

uplynuly rok moZno bez zveli¢enia oznacit za rok stability, adaptdcie
a zodpovedného rastu. Financné trhy aj v roku 2025 zostdvali ovplyvnené
doznievajicimi inflacnymi tlakmi, menovou politikou centrdlnych bdnk,
geopolitickymi neistotami a pretrvdvajucou citlivostou investorov na
makroekonomické sprdvy. Napriek tomu sa potvrdilo, Ze disciplinovany
pristup, désledné riadenie rizik a dlhodobd orientdcia na klienta pred-
stavuju pevnu oporu aj v obdobi zvySenej volatility.

Rok 2025 priniesol v globdlnom meradle rozdielny, no vo via-
cerych ohladoch povzbudivy obraz. Americkd ekonomika sa recesii vyhla
a potvrdila scendr takzvaného mdkkého pristdtia. Rediny HDP Spojenych
Stdtov vzrdstol za cely rok o 2,1 %, pricom rast bol podporeny najmé
spotrebou domdcnosti a investiciami. Infldcia sice dalej ustupovala, no
zostdvala mierne nad cielom, preto Federdiny rezervny systém pristupov-
al k zniZovaniu drokovych sadzieb opatrne. Tento vyvoj sa odrazil aj na
kapitdlovych trhoch, kde silny vykon zaznamenali predovsetkym velké
technologické spolocnosti. Index S&P 500 vzrdstol o 16,39 %, Dow Jones
Industrial Average o 12,97 % a Nasdag-100 o 20,2 %, ¢im sa opdtovne
potvrdila dominantnd udloha technologického sektora a investicného
pribehu umelej inteligencie.

Eurdpa presla odlisnym vyvojom. Hospoddrsky rast bol sice miernejsi
neZ v USA, no infldcia v eurozéne sa ku koncu roka dostala prakticky
na cielovd droven Eurdpskej centrdlnej banky. To vytvorilo priestor na
citelnejsie uvolfiovanie menovej politiky. ECB v priebehu roka viackrdt
zniZovala sadzby, &im podporila priaznivejSie finanéné podmienky pre
podniky aj investorov. Napriek pomalSiemu ekonomickému rastu zazna-
menali eurdpske akciové trhy velmi solidne zhodnotenie. Paneurdpsky
index STOXX 600 vzrdstol priblizne o 16,8 %, nemecky DAX o pribliZzne
23 % a britsky FTSE 100 okolo 22 %. Kym v USA bol rast koncentrovany naj-
md v technoldgidch, v Eurdpe boli hlavnymi tahurimi banky, poistovne,
obranny priemysel, priemyselné podniky a komoditné spolocnosti.

Tieto globdlne trendy sa prirodzene prendsali aj do sprdvania inves-
torov v nasom regiéne. Slovensky kapitdlovy trh je sice v porovnani s vy-
spelymi zahrani¢nymi trhmi mensi a menej likvidny, no prdve preto sa na
fiom este viac prejavuje vyznam odborného poradenstva, déveryhodnos-
ti a individudineho pristupu ku klientovi. V prostredi, kde investori ¢oraz
intenzivnejsie hladaju kombindciu vynosu, bezpecnosti a transparent-
nosti, vnimame nasu ulohu ako dlhodobého a zodpovedného partnera,
ktory dokdZe klientom sprostredkovat kvalitny pristup na kapitdlové trhy
a zdrovefi ich bezpecne sprevddzat investicnymi rozhodnutiami.

Nadalej sme klddli déraz na stabilitu spolocnosti, obozretné riade-
nie a désledné dodrZiavanie regulacnych poZiadaviek. Ako obchodnik
s cennymi papiermi pbsobiaci pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska
si plne uvedomujeme zodpovednost, ktort voci klientom nesieme. Bez-
pecnost investicii, efektivne procesy riadenia rizik, kapitdlova primera-

nost a vysoky standard vndtornej kontroly zostdvaju zakladnymi piliermi
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ndsho fungovania. Sme presvedceni, Ze prdve v obdobiach neistoty sa
ukazuje skutoénd hodnota stabilnej a déveryhodnej financnej institucie.

Aj preto, momentdlne upravujeme ponuku nasich produktov
a zameriavame sa hlavne na konzervativne produkty, ktorych pocet sa
budeme snaZit aj do budtcna rozsirovat. Naopak CFD produkty idu pos-
tupne do uzadia a nasim cielom je ich pocet postupne zniZovat.

Vyznamnym krokom bola aj dalSia digitalizdcia nasich sluZieb. Roz-
vijali sme klientsku zénu, zefektivfiovali interné procesy a posilriovali
digitdlny onboarding tak, aby bol kontakt klienta s nasou spolo¢nostou
¢o najjednoduchsi, najbezpecnejsi a najkomfortnejsi. Verime, Ze techno-
logicky pokrok md zmysel len vtedy, ak zvysuje kvalitu sluZby, a zdroven
zachovdva osobny, profesiondlny a ludsky rozmer vztahu s klientom.

Zdsadnou sucastou nasej identity zostdva regulacny sulad a trans-
parentnost. Désledne uplatriujeme principy ochrany klienta v sulade so
smernicou MiFID Il a dal$imi eurépskymi regulacnymi rémcami. Férovost,
zrozumitelnost informdcii a transparentnd poplatkovd Struktira su pre
nds neoddelitelnou sucastou podnikania.

Do nasledujiiceho obdobia vstupujeme s respektom k vyzvam, ale af
s déverou vo viastnu pripravenost. Ocakdvame, Ze investicné prostredie
bude aj nadalej formované menovou politikou, vyvojom infldcie, geopoli-
tickymi udalostami a technologickymi zmenami. Zdrovern vSak verime, Ze
prdve takéto obdobia prindSaju priestor pre profesiondlnych a discipli-
novanych Gcastnikov trhu. NaSou prioritou zostdva dalsi rozvoj sluZieb,
posilfiovanie technologického zdzemia, rozsirovanie produktovej po-
nuky a upevriovanie pozicie déveryhodného partnera pre klientov aj ak-
ciondrov. Budeme pokracovat v stratégii, ktord spdja obozretnost's ino-
vaciami a stabilitu s ambiciou rdst.

Na zdver mi dovolte Uprimne podakovat vsetkym, ktori sa podiela-
li na vysledkoch uplynulého roka. Nasim klientom dakujem za déveru,
ktoru povaZujeme za najcennejsie aktivum kaZdej financnej institucie.
Nasim akciondrom a obchodnym partnerom dakujem za podporu a spo-
luprdcu. Osobitné podakovanie patri nasim zamestnancom a spolupra-
covnikom, ktorych odbornost, pracovné nasadenie a profesiondiny pris-
tup su zakladom kaZdého uspechu, ktory ako spolocnost dosahujeme.

Som presvedcend, Ze aj v nasledujicom obdobi budeme spolone
pokracovat v budovani modernej, stabilnej a déveryhodnej spolo¢nosti,

ktord md na slovenskom kapitdlovom trhu pevné miesto.

Mgr. Anna Suhajdova
Predseda predstavenstva
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CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. v zmysle rozhodnutia Narodnej banky Slovenska povolenia ¢. OPK-2297-PLP zo
dna 30. oktébra 2007 s pravoplatnostou odo dna 30. oktébra 2007 a zmene povolenia ¢. OPK-1830/2008-PLP
zo dfa 21. aprila 2008 s pravoplatnostou od 22. aprila 2008 a o zmene povolenia ¢. OPK-11601-1/2008 zo
dna 28. januara 2009 s pravoplatnostou od 12.februdra 2009 a rozhodnutim ¢. ODT-10748/20114 zo dfa 24.
novembra 2011 a rozhodnutim ODT-5059-3/2012 zo dfa 23. jula 2012 v sulade s ustanoveniami zakona ¢.
566/2001 Z. Z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov vykonava tieto Cinnosti:

poskytovanie investicnych sluzieb, investi¢nych ¢innosti a vedlajSich sluzieb podla § 6 ods. 1 a2 v spojenis § 5
ods. 1 zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov (,zakon"):

Investi¢né sluzby podla § 6 ods. 1 zakona pre prislusné finanéné nastroje

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov
vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych
mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo financnych mier, ktoré
moZu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa m&zu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mbdZzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran, a to inak ako z dévodu platobnej ne-
schopnosti alebo inej udalosti majlcej za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce
sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych
derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchod-
nom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme

2. vykonanie pokynu klienta na jeho tGéet vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,
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C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien, Urokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mézZu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme, alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mbzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschop-
nosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce
sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych
derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchod-
nom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme

3. riadenie portfélia vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

€) cenné papiere a majetkové Ucasti kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych
mier alebo vynosov emisnych kvot alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy

4. investicné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

) cenné papiere a majetkové ucasti kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych

10



MJAPITAL

v ARKETS Vyrocna sprava za rok 2025

mier alebo vynosov emisnych kvoét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finanénych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa m6zu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat v dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschop-
nosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce
sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych
derivatovych finan¢nych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchod-
nom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme,

5. umiestriovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania

Vedlajsie sluzby podla § 6 ods. 2 zakona pre prislusné finan¢né nastroje

1. aschova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drZitelskej spravy, a sdvisiacich
sluZieb, najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek vo vztahu k finanénym néstro-
jom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien, Urokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mdézu vyrovnat dorucenim,
ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na

11
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organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajldce sa klimatickych zmien, dopravnych
sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti
alebo sa mézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschop-
nosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce
sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych
derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchod-
nom systéme alebo na organizovanom obchodnom systéme

2. poskytovanie uverov alebo pdZiciek investorovi na umoZnenie vykonania obchodu s jednym alebo
viacerymi finanénymi nastrojmi, ak je poskytovatel averu alebo p6Zicky zapojeny do tohto obchodu
vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje penazného trhu,

) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

3. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktiry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie po-
radenstva a sluZieb tykajtcich sa zlicenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolo€nosti alebo
kuapy podniku

4. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak s tie spojené s poskytovanim investi€nych
sluZzieb

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje peniazného trhu,

) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, drokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mézZu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu vyrovnat dorucenim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa mbézu vyrovnat
doruCenim, neuvedené v pismene f), ktoré nesliZia na podnikatelské Ucely a maju charakter inych
derivatovych finan¢nych nastrojov,

h) derivatové nastroje na presun Gverového rizika,
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i) financné rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych sadzieb,
miery inflacie alebo inych dradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa
mdZu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo
inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajuce sa aktiv, prayv,
zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych
financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme

alebo na organizovanom obchodnom systéme

5. vykonavanie investicného prieskumu a finan€nej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporuaca-
nia tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi pre

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové Ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien, drokovych
mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych indexov alebo finan¢nych
mier, ktoré mdzu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat v
hotovosti alebo sa mézZu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu
platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mdzu vyrovnat doru€enim, ak
sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizova-
nom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov, s ktorymi sa obchoduje na
organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat dorucenim,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa mbézu vyrovnat
dorucenim, neuvedenév pismenef), ktoré neslUzia napodnikatelské ucely a maju charakter inych derivatovych
financnych nastrojov,

h) derivatové nastroje na presun Gverového rizika,

i) financné rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien, dopravnych sadzieb,
miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia vyrovnat v hotovosti alebo sa
moZu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo
inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako aj iné derivatové zmluvy tykajlce sa aktiv, prav,
zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych
financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme
alebo na organizovanom obchodnom systéme
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U¢tovné zavierka k 31.12.2025 tvori neoddelitelnt prilohu tejto spravy.
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1. Porovnavacia tabulka s tdajmi zo stivahy a z vykazu ziskov a strat

Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. ( dalej aj ako ,Spolo¢nost”) bola zapisana do Obchodného registra
Okresného sudu Bratislava | dfa 1.1.2008.

Ako porovnavacie Udaje boli pouZité Udaje z riadnej Uctovnej zavierky k 31.12.2024, ktorej audit vykonala
spolocnost BDO Audit, spol. s r.o.

Porovnavacia tabulka zo skratenej suvahy:

Aktiva 31.12.2025 31.12.2024 ZMENA vyjadrené v %
Penazné prostriedky a ekvivalenty 478145 67897 410 249 604
penaznych prostriedkov

Pohladavky voci klientom 69 943 77 052 -7 109 -9
Pohladavky voci bankam 29352 16 025 13 327 83
Nehmotny majetok 4531 0 4531 100
Hmotny majetok 0 0 0 0
Dariové pohladavky 0 0 0 0
Ostatny majetok 365 394 399 410 -34 016 -9
Aktiva spolu 947 365 560 384 386 981 69

31.12.2025 31.12.2024 vyjadrené v %
Zavazky 359 909 291438 68470 23
Ostatné zavazky 264 476 252 575 11901 5
Darové zavazky 95 433 38863 56 570 145
Vlastné imanie 587 456 268 946 318 510 118
Zakladné imanie 126 000 126 000 0 0
Zakonny rezervny fond 0 0 0 0
Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 0 0 0 0
Nerozdeleny zisk z minulych rokov 55370 0 55370 100
Ostatné kapitalové fondy 87 575 87576 -1 0
Zisk alebo strata v schvalovacom konani 318 511 55370 263 141 475

Pasiva spolu 947 365 560 384 386 981
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Porovnavacia tabulka zo skratenej vysledovky:

Polozka

Vynosy z odplat a provizif

Naklady na odplaty a provizie

Cisty zisk alebo strata z poskytovania
investi€nych sluZieb, vedlajsich sluZieb
a investicnych €innosti

Zisk alebo strata z operacii s devizami
a s majetkom a zavazkami ocenenych
cudzou menou

Zisk alebo strata z obchodovania

Vynosy z Urokov a obdobné vynosy

Zisk alebo strata z predaja iného
majetku a z prevodu majetku

Ostatné prevadzkové vynosy

Personalne naklady

Naklady na tvorbu rezerv
na ostatné zavazky

Znizenie hodnoty majetku
Ostatné prevadzkové naklady

Naklady na financovanie

Zisk alebo strata za Gctovné obdobie
pred zdanenim

Dan z prijmov

Zisk alebo strata za Gctovné obdobie
po zdaneni

31.12.2025

3359689

256 986

3102703

- 155320

- 155 320

824

10125

1331164

-30350

1230052

32509

394 957

76 446

318 511

31.12.2024

1509 966

79 024

1430 942

-79 579

-79 579

19032

749 531

30 350

508 922

22378

59 214

3844

55 370

ZMENA

1849723

177 962

1671761

-75741

-75741

824

8907

581633

721130

10 131

335743

72602

263 141

Navratnost aktiv, ur€end ako pomer cistého zisku a bilan¢nej hodnoty = 0,34.

www.capitalmarkets.sk

vyjadrené v %

123

225

117

95

95

100

136

45

567

1889

475

Pocet zamestnancov Spolocnosti k datumu 31.12.2025 s neskratenym pracovnym ¢asom bol 28.
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2. Prehlad o prijatych bankovych averoch a inych averoch a udaje o ich splatnosti v €leneni na krat-
kodobé uvery a dlhodobé uvery.

Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. neposkytla v roku 2025 Ziadny Uver ani Ziadny bankovy Uver necer-
pala.

3. Druh, forma, podoba, pocet a menovita hodnota vydanych a nesplatenych cennych papierov a opis
prav s nimi spojenych.
Zakladné imanie spolo¢nosti predstavuje hodnotu 126.000,- EUR a tvoria ho akcie:

ISIN: SK1110013952

Menovita hodnota: 7,- EUR/akcia

Pocet: 18.000 ks

Druh: akcia kmenova

Forma: na meno

Podoba: zaknihovany CP

Opis prav: pravo podielat sa na riadeni Spolocnosti, na zisku a likvidacnom zostatku,

pravo poziadat o zvolanie Valného zhromaZzdenia a zasadnutia dozornej
rady, pravo nazerat do zapisnic z rokovania dozornej rady.

Spoloc¢nost nevydala Ziadne dlhopisy, s ktorymi je spojené pravo pozadovat v ¢ase v nich uréenom vydanie
akcii a postupy pri ich vymene za akcie.

4. Udaje o rozdeleni zisku alebo Gdaje o vyrovnani straty:
Spolo¢nost vykazala za obdobie 01.01.2025 - 31.12.2025 kladny hospodarsky vysledok vo wvyske
318 511,13 EUR.

Kladny hospodarsky vysledok Spolocnosti vycisleny v riadnej Uctovnej zavierke k 31.12.2024 vo vyske

55 369,85 EUR (slovom patdesiatpattisictristoSestdesiatdevat eur a osemdesiatpat centov) bol predctovany
ako nerozdeleny zisk minulych rokov.
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Opis dolezitych faktorov, ktoré ovplyvnili
podnikatelsku ¢innost emitenta a jeho
hospodarske vysledky za obdobie, na
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Podnikatelské prostredie v roku 2025 definoval scenar ,makkého pristatia” v USA a postupné ekonomické
oZivenie v Eurépe. Americké hospodarstvo vykazalo odolnost s rastom HDP 0 2,1 %, hoci v zavere roka prislo
k ochladeniu na 0,7 %. Klucovym faktorom bola klesajuca inflacia (CPI 2,7 %), ktora umoznila Fed-u pristupit

k opatrnému zniZzovaniu sadzieb az na cielové pasmo 3,50 % - 3,75 %.

Toto prostredie tak charakterizovali pretrvavajuce relativne vysoké naklady na financovanie, kedZe vynosy
10-ro¢nych dlhopisov zostali na Urovni 4,14 %. Akciové trhy v USA rastli najma vdaka technologickému sek-
toru a Al boomu (Nasdag-100 +20,2 %), o favorizovalo velké tituly na dkor strednych a menSich podnikov.

Eurdpsky trh sa vyznacoval krehkejSim rastom HDP (okolo 1,5 %), no vyraznejSim Ustupom inflacie az
k Urovni 1,9 %. To rozviazalo ruky ECB, ktora uvolfovala menovu politiku agresivnejSie nez Fed, pricom de-
pozitnu sadzbu stabilizovala na 2 %. NizSie vynosy nemeckych bondov (2,86 %) vytvorili priaznivejSie pod-

mienky pre eurépsky re-rating.

Napriek slabSiemu makroekonomickému vykonu dosiahli eurépske akciové indexy vynikajuce vysledky (DAX
+23 %, STOXX 600 +16,8 %). Na rozdiel od USA nebol tento rast hnany technolégiami, ale cyklickymi sektormi
ako bankovnictvo, obrana a priemysel. Pre emitenta tak rok 2025 predstavoval obdobie stabilizacie nakladov
a rastucich investi¢nych prilezitosti v prostredi klesajucich Urokovych sadzieb a odolnych trhov prace v oboch

regiénoch.
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Rok 2026 by sa mal niest v znameni pokracujuceho ekonomického rastu, no pri citelne vys3ej neistote, nez
aka prevladala na konci minulého roka. V USA ostava zakladny scenar relativne priaznivy. Fed predpoklada
rast realneho HDP na Urovni 2,4 %, nezamestnanost okolo 4,4 % a inflaciu PCE na Urovni 2,7 %. Zaroven vSak
plati, Ze cenové tlaky ustupuju len pomaly, a preto sa neocakava rychle uvolnenie menovej politiky. Median
projekcie Fed-u potita s tym, Ze zdkladna sadzba klesne do konca roka 2026 len na 3,4 %, ¢o znamena

pokraCovanie prostredia relativne drahych penazi.

Najvyraznejsim rizikom pre globalne trhy sa pritom stadva geopolitika, najma napatie na Blizkom vychode.
Prave konflikt USA s Iranom a rast cien ropy narusili oCakavania dalSich poklesov sadzieb, zvysili volatilitu
na trhu americkych dlhopisov a prispeli k rastu vynosov aj hypotekarnych sadzieb. To naznacuje, Ze aj pri
stabilnych domacich makroekonomickych Udajoch mézu externé Soky citelne zhor3it finan¢né podmienky.

V eurozéne je vyhlad opatrnejsi. ECB zniZila odhad rastu HDP na 0,9 % a zaroven zvysila prognézu inflacie
na 2,6 %. Dévodom su predovsetkym drahSie energie, vySSia neistota a slabSi domaci dopyt. ECB zaroven
pripustila, Ze dlhSie trvajuci energeticky Sok by mohol cenové tlaky eSte zosilnit. Prave preto sa v Eurdpe
Coraz viac rata so scenarom, v ktorom ECB nebude sadzby dalej znizovat, ale skér ich ponecha stabilné.

Z pohladu emitenta tak bude rok 2026 pravdepodobne charakteristicky nizSou predvidatelnostou, vy-

SSou citlivostou na ceny energii a silnejSim vplyvom geopolitickych udalosti na o¢akavania ohladom vyvoja
urokovych sadzieb, financovanie aj sentiment investorov.

b
j

V Bratislave dna 31.03.2026 Mgr. Anna Suhajdova
Predseda predstavenstva
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Tel: +421 2 5710 6666 Eurovea - Central 3
www.bdoslovakia.com Pribinova 10, 811 09, Bratislava
Slovak Republic

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.:

I. SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénili sme audit (Ctovnej zavierky spolocnosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. (dalej len
»Spoloénost™), ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2025, vykaz ziskov a strat za rok konCiaci sa
k uvedenému datumu, a pozndmky, ktoré obsahuji vyznamné (ctovné zasady a Gctovné metddy
a d'alSie vysvetlujlce informacie.

Podla nasho nazoru, prilozena ¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Spolocnosti k 31. decembru 2025 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému
datumu podta zakona €. 431/2002 Z.z. o G€tovnictve v zneni neskorSich predpisov (d'alej len ,,zakon
o uétovnictve“).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, 1SA). Na$a zodpovednost' podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost'
auditora za audit Utovnej zdvierky. Od Spoloénosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného
etického kodexu pre uétovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory
vydala Rada pre medzinarodné etické Standardy Gctovnikov v zneni schvalenom Slovenskou komorou
auditorov (dalej len ,Eticky kddex auditora“), vratane etickych poziadaviek zakona €. 423/2015
Z. z. o §tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni
neskorsich predpisov, v platnom zneni (d'alej len ,,zakon o Statutarnom audite”), ktoré sa vztahuji
na audity uctovnych zavierok v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajlce sa
etiky v zmysle Etického kdédexu auditora a etickych poziadaviek zakona o Statutarnom audite.
Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Zdéraznenie skutocnosti

Upozoriiujeme na bod 11 Iné - regulaéné riziko v poznamkach Gctovnej zavierky, v ktorom sa opisuje
prebiehajlice konanie vedené Narodnou bankou Slovenska. V sivislosti s touto skutoCnostou nas
nazor nie je modifikovany.

Zodpovednost’ §tatutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a verni prezentaciu tejto Gctovnej zavierky v sulade
so zakonom o (¢tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
Gctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

BDO Audit, spol. s r.o., a Slovak limited liability company registered with Commercial Register of Municipal Court Bratislava Ill, Section: Sro, File No.: 54967/8,
Identification No.: 44455526, is a member of BDO Intemational Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the intemational BDO network of
independent member firms.

BDO Audit, spol. s r.0., spoloénost s ruéenim obmedzenym, registrovana na Slovensku, zapisana v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava lll, oddiel: Sro, viozka
&islo 5496778, ICO: 44455526, je Elenom BDO Intemational Limited, spolognosti s ruéenim obmedzenym, registrovanej vo Velke] Britanii a tvori sicast medzinarodnej
siete BDO pozostavajucej z nezavislych &lenskych spolocnosti.




Pri zostavovani (Ctovnej zavierky je Statutdrny orgdn zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolocnosti nepretrzite pokraovat vo svojej éinnosti, za opisanie skutoénosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokraCovania v ¢innosti v (i€tovnictve, ibaze by mal v imysle Spoloénost zlikvidovat' alebo ukonéit
jej Cinnost, alebo by nemal inl realistickdl moznost’ neZ tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolocnosti.

Zodpovednost’ auditora za audit (i€tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & (iCtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zérukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuji. Nespravnosti mozu vzniknat v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuj
vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocCakavat, ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutonené na zaklade tejto (i¢tovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, potas celého auditu
uplatiujeme odborny tsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o ldentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zévierky, ¢ uz
v dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutofriujeme auditorské postupy
reagujlice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré sii dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod mdze zahffiat tajnii
dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnGt
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za (i€elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolocnosti.

» Hodnotime vhodnost pouzitych Gctovnych zédsad a (tovnych metéd a primeranost
ictovnych odhadov a uvedenie s nimi slvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom.

» Robime zaver otom, &i Statutdrny organ vhodne v (¢tovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit schopnost SpoloCnosti nepretrZite pokralovat v ¢innosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v naiej
sprave auditora na slvisiace informacie uvedené v (i&tovnej zavierke alebo, ak si tieto
informacie nedostatocné, modifikovat' na$ nazor. Nase zavery vychadzajli z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Bud(ce udalosti alebo
okolnosti viak mdzu spdsobit’, ze Spolocnost’ prestane pokralovat v nepretrzitej Cinnosti.

» Hodnotime celkov(i prezentaciu, Struktiru a obsah (ctovnej zavierky vratane informacii
vnej uvedenych, ako aj to, ¢i (Ctovnd zavierka zachytdva uskutofnené transakcie
a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.




S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Il. SPRAVA K DALSiM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaja vo vyrocnej sprave

Statutarmny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla
poZiadaviek zakona o (iCtovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na (¢tovn( zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyroénej sprave.

V stvislosti s auditom (&tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamit sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posudit, Ci tieto informacie nie s vo vyznamnom nestlade
s auditovanou Gctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami o (ctovnej jednotke a situacii v nej,
ktoré sme ziskali podas auditu (¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdajl byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i vyro€na sprava Spolocnosti obsahuje informéacie, ktorych uvedenie vyZaduje zédkon
o ctovnictve.

Na zéklade préac vykonanych pocas auditu ictovnej zavierky, podla nasho nazoru:

o informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2025 st v stlade s uctovnou
zavierkou za dany rok,

e vyrofna sprava obsahuje informacie podla zdkona o (iCtovnictve.

Okrem toho, na zéklade naSich poznatkov o (c¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali
podas auditu Gctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti
vo vyrofnej sprave, ktor(i sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
stvislosti neexistuj( zistenia, ktoré by sme mali uviest.

V Bratislave, 28. aprila 2026

Ing. Peter KANIAK
Zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1184

V mene auditorskej spolocnosti:
BDO Audit, spol. sr. o.
Pribinova 10

Bratislava, Slovenska republika
Licencia UDVA ¢. 339
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UC OCP 1-4

SUVAHA
k 31.12.2025
v eurach
Ozna- ; Cislo Beiné uctovné Predchadzajice
cenie POLOZKA poznamky obdobie uctovné obdjobie
a b c 1 2
X Aktiva X

1. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov 478 145 67 897
2. Pohladavky voci klientom 69 943 77 052
a) z poskytnutych investiénych sluZieb, vedlajSich

sluzieb  ainvestiénych  Cinnosti  a sluzieb

kryptoaktiv 69 943 77 052
b) z pbZiCiek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4, Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohladavky voéi bankam 29 352 16 025
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé 29352 16 025
C) dlhodobé
8. Majetok na predaj
a) dlhodoby finanény majetok
b) vlastné akcie
c) dlhodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9. Uvery
a) obratené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
C) dlhodobé
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych

uctovnych jednotkach a v pridruzenych Gétovnych

jednotkach
a) v U¢tovnych jednotkach z finanéného sektora’®
b) ostatnych ucétovnych jednotkach
1. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného 4531

majetku
12. Nehmotny majetok 0
13. Hmotny majetok
a) neodpisovany
a).1. pozemky
a).2 ostatny
b) odpisovany
b).1. budovy
b).2. ostatny
14. Daflové pohladavky
15. Ostatny majetok 365394 399 410

Aktiva spolu 947 365 560 384

15 Vyhlaska Statistického uradu Slovenskej republiky &. 306/2007 Z.z., ktorou sa vydava statisticka klasifikacia
ekonomickych ¢innosti.
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UC OCP 1-4

Ozna- , Cislo Bezné uétovné Predchadzajlice
cenie POLOZKA poznamky obdobie uctovné ohdobie
a b c 1
X Pasiva X

l. Zavézky (sucet poloziek 1 az 11) 359 909 291 438
1. Zavéazky voCi bankam splatné na poZiadanie
2, Zavézky voCi klientom
3. Ostatné zavazky voci bankam 264 476 252 575
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
4, Zavazky z cennych papierov predanych na kratko
5. Derivaty
6. Zavézky z Gverov a z repoobchodov
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
1. Ostatné zavazky
8. Podriadené finan¢né zavazky
9. Danové zavazky 95 433 38 863
a) splatna dan z prijmov 76 685 4083
b) odlozeny danovy zavazok
Il. Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) 587 456 268 946
10. Zakladné imanie, z toho 126 000 126 000
a) upisané zakladné imanie 126 000 126 000
b) pohladavky voci akcionarom (x)
11. Emisné azio
12. Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 87 575 87 576
a) zakonny rezervny fond
b) rezervny fond na vlastné akcie
c) iné rezervné fondy 87 575 87 576
14. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata

z minulych rokov x/(x) 55 370
15. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
16. Zisk alebo strata bezného Uctovného obdobia

x/(x) 318 511 55 370

Pasiva 947 365 560 384




VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 /mesiacov roku 2025

Ozna- 3 Cislo Bezné uétovné | Predchadzajice
Cenie POLOZKA pozna obdobie uctovné obdobie
mky
a b c 1 2
1. Viynosy z odplat a provizii 3359 689 1509 966
2. Viynosy z Urokov z Gverov poskytnutych v ramci
poskytovania investi¢nych sluzieb
a. Néklady na odplaty a provizie 256 986 79 024
3.b. Cista tvorba rezerv na zavazky z investiénych
sluZieb, investicnych ¢innosti a vedlajsich
sluZieb
l. Cisty zisk alebo strata z poskytovania
investicnych sluzieb, vedlajsich sluzieb
a investi¢nych innosti a sluzieb kryptoaktiv 3102703 1430 942
4.c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
5.d. Zisk alebo strata z derivatov
6.e. Zisk alebo strata z operécii s devizami
a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou
menou - 155 320 -79 579
71, Zisk/strata z urokov z investi¢nych nastrojov
1. Zisk alebo strata z obchodovania -155 320 .79 579
8. V/ynosy z Urokov a obdobné vynosy 824 0
9. Viynosy z vkladov do zakladného imania
10.9. | Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z
prevodu majetku
11./h. | Zisk/ strata z Cistého zruSenia znizenia
hodnoty/znizenia hodnoty majetku a
z odpisaného/odpisania majetku
12. V/ynosy zo zru$enia rezerv na ostatné zavazky
13. Ostatné prevadzkové vynosy 10125 19032
i. Personalne néklady 1331164 749 531
i1, mzdové a sociélne naklady 1327527 747 745
i.2. ostatné personalne naklady 3637 1786
e Néklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky 30
-30 350 350
k. Odpisy 0 0
k.1. odpisy hmotného majetku 0 0
k.2. odpisy nehmotného majetku
l. zniZenie hodnoty majetku
1.1, znizenie hodnoty hmotného majetku
1.2. zniZenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkové naklady 1230052 508 922
n. Néklady na financovanie 32 509 22 378
n.1. naklady na uroky a podobné naklady 31 605 22 263
n.2. dane a poplatky 904 115
14./o. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych




Ozna- 3 Cislo Bezné uétovné | Predchadzajice
Cenie POLOZKA pozna obdobie uctovné obdobie
mky
a b c 1 2
Uétovnych jednotkach a pridruZzenych
uctovnych jednotkach
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie pred
zdanenim 394 957 59 214
p. Dan z prijmov 76 446 3844
p.1. splatna dari z prijmov
p.2. odloZena dan z prijmov
B. Zisk alebo strata za uctovné
obdobie po zdaneni 318 511 55 370
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2025

(v celych eurach)
A. VSeobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

1.

Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. bola zaloZena zakladatelskou zmluvou spisanou do notarske;
zapisnice N 4522/2007, Nz 30230/2007 zo dfa 1. augusta 2007 a dodatkom k zakladatelskej zmluve
spisanym v notarskej zapisnici N 5305/2007, Nz 37052/2007, diha 18.09.2007 a do obchodného registra
Okresného sudu Bratislava | bola zapisana dfa 1. januara 2008 (Obchodny register Mestského sudu
Bratislava Ill v Bratislave, oddiel Sa, vlozka cislo 4295/B) (dalej len ,Spolocnost”). Zakladné imanie
Spolocnosti je 126.000 Eur, rozsah splatenia: 126.000 Eur.

Hlavné &innosti Spolo¢nosti boli poskytované na Gzemi Slovenskej a Ceskej republiky.
Poskytovanie investi¢nych sluZieb, investi¢nych Cinnosti a vedlajSich sluzieb podla § 6 ods. 1 a 2 v spojeni

s § 5 ods. 1 zadkona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov :

Investic¢né sluzby podl'a § 6 ods. 1 zakona pre prislusné finan¢né nastroje

1. prijatie a postipenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych
finan¢nych nastrojov vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,
C) cenné papiere a majetkové tcasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo
finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran
inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie
zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat
dorucenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme
alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov,
s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat
dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych dradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdZu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran, a to inak

1



ICO DIC JC OCP 3-4

13]6[8[s5[3]0[5[4] [2]o]2][2]5[0[5[4[1]9]

ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti majucej za nasledok ukoncenie zmluvy, ako
aj iné derivatové zmluvy tykajlce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v
tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych finan¢nych nastrojov a obchoduje sa s nimi
na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme

2. vykonanie pokynu klienta na jeho ucet vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych
indexov alebo financnych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran
inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie
zmluvy

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat
dorucenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme,
alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov,
s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat
dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako
z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako
aj iné derivatové zmluvy tykajlce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v
tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych finan¢nych nastrojov a obchoduje sa s nimi
na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme

3.riadenie portfélia vo vztahu k finan¢nym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

€) cenné papiere a majetkové ucasti kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov emisnych kvot alebo inych derivatovych nastrojov, financnych
indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa méZu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran
inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie
zmluvy,
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f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat
dorucenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme
alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov,
s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat
dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy

4. investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,
€) cenné papiere a majetkové ucasti kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych
indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran
inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie
zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajice sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat
dorucenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme
alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov,
s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat
dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako
z doévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako
aj iné derivatové zmluvy tykajuce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v
tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa s nimi
na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme,

5. umiestnovanie finan¢nych nastrojov bez pevného zavizku vo vztahu k finanénym
nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania
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Vedl'ajSie sluzby podl'a § 6 ods. 2 zakona pre prislusné financné nastroje

1.uschova a sprava finan¢nych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy,
a suvisiacich sluzieb, najma spravy penaznych prostriedkov a finan¢nych zabezpek
vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,
C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych
indexov alebo financnych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran
inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie
zmluvy,

f) opcie, futures, swapy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat
dorucenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme
alebo organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov,
s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat
dorucenim,

g) financné rozdielové zmluvy,

h) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako
z doévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako
aj iné derivatové zmluvy tykajlce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené v
tomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych finan¢nych nastrojov a obchoduje sa s nimi
na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme

2. poskytovanie uverov alebo poéziCiek investorovi na umoZnenie vykonania
obchodu s jednym alebo viacerymi finanénymi nastrojmi, ak je poskytovatel averu

A VeV

alebo p6Zicky zapojeny do tohto obchodu vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,

C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

3. poskytovanie poradenstva v oblasti Struktary kapitalu a stratégie podnikania
a poskytovanie poradenstva a sluzieb tykajucich sa zlacenia, splynutia, premeny
alebo rozdelenia spolo¢nosti alebo kiipy podniku
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4.vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim
investi¢nych sluzieb

a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,
C) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych
indexov alebo financnych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajlice sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mbézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran
inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie
zmluvy,

f) opcie, futures, swapy ainé derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat
dorucenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme
alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov,
s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat
dorucenim,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu
vyrovnat dorucenim, neuvedené v pismene f), ktoré neslizia na podnikatelské ucely a maju
charakter inych derivatovych finan¢nych nastrojov,

h) derivatové nastroje na presun Uverového rizika,
i) financné rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, forwardy ainé derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa méZzu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako
z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktorda ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako
aj iné derivatové zmluvy tykajluce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené
vtomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa
s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme

5. vykonavanie investicného prieskumu a finan¢nej analyzy alebo inej formy
vSeobecného odporucania tykajiceho sa obchodov s finan¢nymi nastrojmi pre

a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje penazného trhu,

€) cenné papiere a majetkové ucasti vo fondoch kolektivneho investovania,
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d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov, emisnych kvét alebo inych derivatovych nastrojov, financnych
indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorucenim alebo v hotovosti,

e) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mbézu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran
inak ako z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie
zmluvy,

f) opcie, futures, swapy ainé derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mozu vyrovnat
dorucenim, ak sa s nimi obchoduje na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme
alebo na organizovanom obchodnom systéme, okrem velkoobchodnych energetickych produktov,
s ktorymi sa obchoduje na organizovanom obchodnom systéme a ktoré sa musia vyrovnat
dorucenim,

g) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivatové zmluvy tykajuce sa komodit, ktoré sa mézu
vyrovnat dorucenim, neuvedené v pismene f), ktoré neslUZia napodnikatelské ucely a maju
charakter inych derivatovych finanZnych nastrojov,

h) derivatové nastroje na presun Uverového rizika,
i) financné rozdielové zmluvy,

j) opcie, futures, swapy, forwardy ainé derivatové zmluvy tykajuce sa klimatickych zmien,
dopravnych sadzieb, miery inflacie alebo inych Uradnych hospodarskych Statistik, ktoré sa musia
vyrovnat v hotovosti alebo sa mézu vyrovnat na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran inak ako
z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok ukoncenie zmluvy, ako
aj iné derivatové zmluvy tykajluce sa aktiv, prav, zavazkov, indexov a inych faktorov, neuvedené
vtomto odseku, ktoré maju charakter inych derivatovych financnych nastrojov a obchoduje sa
s nimi na regulovanom trhu, na mnohostrannom obchodnom systéme alebo na organizovanom
obchodnom systéme

Spoloc¢nost vykonava svoje Cinnosti pre svojich klientov na nasledovnych burzach:

Belgicko, Cesk& Republika, Franclzsko, Holandsko, Kanada, Madarsko, Nemecko, Polsko, Rakusko,
Spanielsko, Portugalsko, Grécko, Svaj¢iarsko, Svédsko, Finsko, Dansko, Nérsko, Taliansko, USA, Velka
Britania, Irsko, Luxembursko, Juhoafrickd republika, Izrael, Austrélia, Hong kong, Japonsko, Singapur,
Indonézia, Malajzia, Thajsko, Novy Zéland.
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Il. Spolocnost sa nezahfna do konsolidovanej uctovnej zavierky Ziadnej Spoloc¢nosti.
I11. Spolo€nosti nevznika povinnost zostavovat konsolidovand Gétovnu zavierku za pobocku v CR.
Udaje o pobocke:

obchodny nazov: CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. - odStépny zavod
datum zapisu do OR: 24.03.2018

ICO: 06922325

sidlo: Olomoucka 3417/3d, Zidenice

pravna forma: Organizacni sloZzka zahranicni pravnické osoby
spisova znacka: 26568 A, Krajsky soud v Brné

Statutarny organ: Bc. Katefina Jandova, veduci odStepného zavodu

7 s v

B. Pouzité uctovné zasady a uctovné metody

1. Pravny dovod na zostavenie uctovnej zavierky

U¢tovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spolo¢nosti (going concern).
2. Udtovné zasady a uétovné metddy pouzité pri zostavovani iétovnej zavierky

Uctovnictvo Spolo¢nosti je vedené podla zakona € 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o UCtovnictve”) avzmysle Opatrenia MF SR z18. decembra 2007
€. 26307/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek Uctovnej
zavierky v obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov uréenych z Gctovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovej Uctovnej osnove a postupoch Uctovania pre obchodnikov s cennymi papiermi
a pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene a doplneni niektorych opatreni.

U¢tovna zavierka je vykazana v celych €islach v mene euro. Zaporné stavy Spolo¢nost vykazuje v tejto
sprave v zatvorkach.

3. Nové uctovné zasady a uctovné metody

Spoloc¢nost nepouzivala nové uctovné zasady a nové Uctovné metddy v porovnani s predchadzajucim
uctovnym obdobim

4. Popis sposobov ocefniovania majetku a zavizkov
PeriaZzné prostriedky a ekvivalenty periaZznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffaju pefnazné prostriedky v hotovosti a pefiazné prostriedky
v banke splatné na poZiadanie a ekvivalentom penaznych prostriedkov taky finanény majetok, ktory
obchodnik s cennymi papiermi pouziva na riadenie penazného toku a ktory je v priebehu jedného
pracovného dna, so zanedbatelnymi transakénymi nakladmi, lahko zamenitelny za dopredu zname
mnozstvo penaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty, ato najma
prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24 hodin.
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Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov sa ocefiuju ich menovitou hodnotou.
Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

Pohladavky

Pohladavky pri ich vzniku sa ocenuju ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa zniZzuje o pochybné
a nevymozitelné pohladavky.

Financny prendjom

Finan¢ny prenajom je vykazany u najomcu ako majetok. Zavazok z neuhradenych splatok je vykazany
v ramci dlhodobych zavazkov.

Ndklady buddcich obdobi a prijmy budtcich obdobi

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebnad na
dodrZanie zasady vecnej a Casovej sUvislosti s Uctovnym obdobim.

Zavézky

Zavazky pri ich vzniku sa ocenuju menovitou hodnotou. Zavazky priich prevzati sa ocefiuju obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vySka v Gctovnictve, uvedu sa zavazky
v Uctovnictve a v Uctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

OdloZené dane

OdloZené dane (odlozena dafova pohladavka a odloZzeny danovy zavazok) sa vztahuju na:

a) docasné rozdiely medzi U¢tovnou hodnotou majetku a i¢tovnou hodnotou zavazkov vykazanou
v slvahe a ich dafovou zakladnou,

b) moZznost umorovat dafiovuy stratu v budulcnosti, ktorou sa rozumie moznost odpocitat dafiovu
stratu od zakladu dane v buducnosti,

¢) moznost previest nevyuzité dafnové odpocCty a iné danové naroky do budtcich obdobi.

Vydavky buddcich obdobi a vynosy budtcich obdobi

Vydavky buducich obdobi a vynosy buducich obdobi sa vykazuju vo vySke, ktord je potrebna na
dodrzanie zasady vecnej a Casovej sUvislosti s Uctovnym obdobim.

Cudzia mena a kurzové rozdiely

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dfiu uskuto€nenia uctovného pripadu prepocitavaju
na menu euro referencnym vymennym kurzom urcenym a vyhlasenym Eur6pskou centralnou bankou
alebo Narodnou bankou Slovenska v den predchadzajuci driu uskuto€nenia uctovného pripadu.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje UcCtovna zavierka prepocitavaju na menu euro referen¢nym vymennym kurzom
ur¢enym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, a Uctuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.
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Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa prepocitavaju na menu euro referen¢nym vymennym
kurzom urcenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den
predchadzajuci dnu uskutocnenia uUcCtovného pripadu. Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka, sa na menu euro uz neprepocitavaju.

Kurzové rozdiely vzniknuté precenovanim majetku a zavazkov ocenenych cudzou menou sa Uctuju
vzmysle 8 31 Opatrenia MF SR z 18. decembra 2007 ¢. 26307/2007-74, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani a oznacovani polozZiek Gctovnej zavierky v obsahovom vymedzeni tychto
poloZiek a rozsahu udajov urcenych z Gctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovnej osnove
a postupoch uctovania pre obchodnikov s cennymi papiermi a pobocky zahrani¢nych obchodnikov
s cennymi papiermi a o zmene a doplneni niektorych opatreni.

Vynosy - uroky, poplatky a provizie

Uroky, poplatky a provizie su G¢tované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorymi €asovo a vecne
suvisia.

Urokové vynosy a Urokové naklady vztahujuce sa k jednotlivym poloZzkdm majetku a zavézkov su
vykazované na prislusnych Uctoch tychto polozZiek. Vynosy z poplatkov a provizii vznikaju pri
poskytovanych finanénych sluzbach vratane sluzieb spojenych so spravou cennych papierov vratane
drzitelskej spravy, sluzieb spojenych s obchodovanim s cennymi papiermi na ucet klienta. Vynosy
z poplatkov a provizii sa vykazuju k datumu uskuto¢nenia transakcie.

O Vynosoch zo sprostredkovania obchodovania spoloc¢nost UCtuje v momente ich uskutoCnenia
a skutocnej realizacie obchodov.

Klientsky majetok

Na podsuvahovych uctoch sa eviduje klientsky majetok podvojnym zapisom. Na Uctoch majetok klientov
a zavazky za klientmi zvereny majetok sa UCtuju hodnoty prevzaté do Uschovy, spravy, na uloZenie,
hodnoty zverené na ucel obstarania kipy alebo predaja cenného papiera pre klienta, Uctuje sa tu
o prinosoch pre klienta z poskytovanej mu investi¢nej sluzby (napriklad inkaso dividendy zo spravovane;
akcie) a hodnotach obstaranych pre klienta, Uctuje sa tu zactovanie s trhom obchodov vykonavanych na
Ucet klienta.

Cenné papiere v sprave sa ocenuju v obstaravacich cenach.

5. Den uskutoc¢nenia uctovného pripadu

Den uskutocnenia Uctovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je def dohodnutia kipy (den
dohodnutia obchodu), ak dohodnutd doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim
obchodu nie je dlhSia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti
na prislusnom trhu. Ak je tadto doba dlhSia, dihom uskutocnenia Uctovného pripadu je prvy deri lehoty,
pocas ktorej ma byt obchod podla dohody vyrovnany.

6. Postupy odpisovania hmotného a nehmotného majetku

Nehmotny a hmotny majetok nakupovany sa ocenuje obstaravacou cenou, ktora zahffia cenu
obstarania a naklady suvisiace s obstaranim.



ICO DIC JC OCP 3-4

13]6[8[s5[3]0[5[4] [2]o]2][2]5[0[5[4[1]9]

Odpisy nehmotného a hmotného majetku su stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho
pouZivania a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa zalina prvym dfiom mesiaca
nasledujuceho po uvedeni majetku do pouZivania. Predpokladana doba pouzivania, metoda
odpisovania a odpisova sadzba sU uvedené v nasledujucej tabulke:

Predpokladana Metdda Roc¢na odpisova
doba pouzivania odpisovania sadzbav %
v rokoch

Stavby 20 linearna 5
PocitaCe - technické vybavenie 4 linearna 25
Inventar, kancelarske 6 linearna 16,66
vybavenie
Softvér 2 linearna 50

7. Majetok so zniZenou hodnotou

Spoloc¢nost majetok so znizenou hodnotou neeviduje.

1. Opravné polozky a rezervy

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobny zavazok alebo ina povinnost, ktord je vysledkom minulych
udalosti, ktora ma neistd vySku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnena osoba
nemusia byt zname. Pravdepodobnost Ubytku zdrojov zahfhajucich ekonomické Uzitky, ktory bude
nutny na splnenie povinnosti, je vacSia ako 50% a je mozny spolahlivy odhad Ubytku.

Opravné polozky Spolo¢nost netvorila.

10
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C. Prehlad o pefaZnych tokoch

BeZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

PenaZny tok z prevadzkovej Cinnosti

X

Vynosy z prijimanych drokov, odplat a provizii (+)

3359 689

1509 966

Pohladavky na uroky, odplaty a provizie (-)

Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)

(256 986)

(79 024)

Zavazky za Uroky, odplaty a provizie (+)

Obrat strany Dt usporiadacich Gctov obchodovania
s finan¢nymi nastrojmi (+)

Pohladavky za predané financné nastroje (-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania
uctov financnych nastrojov (-)

Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na zamestnancov a dodavatelov (-)

(2563 152)

(1280 831)

Zavazky voci zamestnancom a dodavatelom (+)

ZvySenie/znizenie prevadzkového majetku (-/+)

(37 923)

(353 252)

ANeve

Zmena stavu kratkodobych pbziCiek klientom (+/-) na
analytickych Uctoch prvotného zauctovania

ZvySenie/znizenie prevadzkovych zavazkov (+/-)

ZvySenie/zniZzenie vkladov klientov (+/-)

ZvySenie/znizenie zavazkov voci dodavatelom (+/-)

68 471

238 378

Iné kratkodobé zavazky +/-

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti pred zdanenim

570 099

35 237

Zaplatena dan z prijmov

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti

570099

35 237

PenaZny tok z investicnej €innosti

Zmena stavu dlhodobého majetku (-/+)

- 4531

Zavazky z obstarania dlhodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (+)

Pohladavky z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych urokov z vkladov a Uverov (+)

Pohladavky z Grokov z vkladov a Uverov (-)

Prijmy z predaja finan¢nych nastrojov drzanych na predaj
(+)

Nakup finan¢nych nastrojov drzanych na predaj (-)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)

Cisty pefiazny tok z investi¢nej €innosti

PenaZny tok z finan€nej Cinnosti

ZvySenie/znizenie vlastného imania (+/-)

ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych uverov

a finan¢ného najmu(+/-)

Naklady na Uroky z dlhodobych Gverov a finan¢ného najmu
)

11
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Zavazky za uroky z dlhodobych Gverov a financného najmu
(+)
Zaplatené dividendy
Cisty pefaZzny tok z finan¢nej ¢innosti
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné (155 320) (79 579)
prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov aich 410 248 (44 342)
ekvivalentov
PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku 67 897 112 239
uctovného obdobia
PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci 478 145 67 897
uctovného obdobia
D. Prehl'ad o zmenach vo vlastnom imani
Fondy z Kapita-
POLOZKA Akciovy | Rezervné Y2 | Nerozde- lové
iz oceneni . Spolu
kapital fondy a lené zisky fondy
b 1 2 3 4 5 6
Stav k poslednému diiu predchadzajiceho
tctovného obdobia 126 000 87576 0 55370 0 268 946
Zmeny v Uctovnej politike
Upraveny stav k poslednému diiu
predchadzajiceho Gctovného obdobia 126 000 87 576 0 55370 0 268 946
Ocenovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj
Ostatné ocenovacie rozdiely -1 -1
Dan uctovana na polozky vlastného imania
Zmena Cistého obchodného imania bez
zisku za beZné uctovné obdobie 0 0 0 0 0 0
Zisk/strata bezného Uctovného obdobia 318 511 318 511
UplIna zmena Eistého obchodného imania 0 0 0 0 0
Rozdelenie zisku
ZvySenie/zniZenie akciového kapitalu 0
Stav k poslednému driu beZného Gctovného
obdobia 126 000 87 575 0 373 881 0 587 456
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E. Prehl'ad o majetku klientov

Oznacenie _ Be¥né ictovné Pred’cvhédza'jtice
POLOZKA . uctovné
obdobie .
obdobie
a B 1 2
Majetok klientov X X
PefiaZné prostriedky klientov 11 882 589 4503 074
Cenné papiere klientov 1 863 408 22 740 624
Kryptoaktiva klientov 0 0
Iné finan¢né nastroje klientov 8163521 5700 046
Portfélia klientov 806 322 1220 848
Pohladavky klientov voci trhu 0 0
Cenné papiere klientov v Uschove 206 000 214 000
Majetok klientov spolu 22 921 840 34 378 593
Zavazky voci klientom zo zvereného majetku 0 0
Zavazky z pefiaznych prostriedkov klientov 11 882 589 4503 074
Zavazky z cennych papierov klientov 1 863 408 22 740 624
Zaviazky z kryptoaktiv klientov 0 0
Zavazky z portfolii klientov 8163521 5700 046
Zavazky zo spravy a uloZenia cennych papierov
klientov 806 322 1220 848
Zavizky zo spravy a uschovy kryptoaktiv klientov 0 0
Zavazky klientov vodi trhu 0 0
Zavazky z uschovania cennych papierov klientov 206 000 214 000
Zavazky voci klientom zo zvereného majetku
spolu 22 921 840 34 378 593
F. Poznamky k poloZkam suvahy a k poloZkam vykazu ziskov a strat.
Savaha
A. Aktiva
Cislo | 1. Pefazné prostriedky Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | a ekvivalenty penaznych predchadzajuce
prostriedkov uctovné obdobie
1. Penazné prostriedky v pokladni 39 453 37 353
2. Bezné ucty 438 692 30 544
3. Poskytnuté Uvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin
4, Pohladavky na penazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii
5. Cenné papiere peniazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace
6. Tokeny elektronickych penazi
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X Medzisucet - sivaha 478 145 67 897
7. Uverové linky na okam?zité
Cerpanie penaznych prostriedkov
Spolu 478 145 67 897
EUR
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom BeZné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluZieb predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Investicné sluzby 40 556 9708
2. Vedlajsie sluzby 128 14787
3. Sluzby kryptoaktiv
4. Spolu 40 684 24 495
UsD
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Investicné sluzby 24155 24 503
2. VedlajSie sluzby 1378 24295
3. Sluzby kryptoaktiv
4. Spolu 25533 48 798
CZK
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Investicné sluzby 1234 488
2. Vedlajsie sluzby 29 27
3. Sluzby kryptoaktiv
4. Spolu 1263 515
HUF
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné Uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Investicné sluzby 894 1681
2. VedlajSie sluzby
3. Sluzby kryptoaktiv
4. Spolu 894 1681
PLN
Cislo | 2.a). Pohladavky voci klientom Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluZieb predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Investicné sluzby 585 555
2. VedlajSie sluzby
3. Sluzby kryptoaktiv
4. Spolu 585 555
GBP
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Cislo | 2.a). Pohladavky voi klientom Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluZieb predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Investicné sluzby 949 974
2. Vedlajsie sluzby
3. Sluzby kryptoaktiv
4. Spolu 949 974
NOK
Cislo | 2.a). Pohladavky voi klientom Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Investicné sluzby 35 34
2. Vedlajsie sluzby
3. Sluzby kryptoaktiv
4. Spolu 35 34
EUR
Cislo | 7. b).l. Pohladavky voci bankam Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | ostatné kratkodobé podla predchadzajuce
dohodnutej doby splatnosti uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 2196 7142
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roku
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov
7. Viac ako pat rokov
Spolu 2196 7142
Cislo | 7.b).1l. Pohladavky voci bankam Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | ostatné kratkodobé podla predchadzajuce
zostatkovej doby splatnosti uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 2196 7142
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roku
Spolu 2196 7142
UsD
Cislo | 7. b).l. Pohladavky voci bankam BeZné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | ostatné kratkodobé podla predchadzajuce
dohodnutej doby splatnosti uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 14 431 5177
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roku
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov
7. Viac ako pat rokov
Spolu 14 431 5177
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Cislo
riadku

7.b).1l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

BeZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

14 431

5177

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

AwiN=

Do jedného roku

Spolu

14 431

5177

CzZK

Cislo
riadku

7. b).l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
dohodnutej doby splatnosti

BeZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

11 561

3624

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

NV A WIN =

Viac ako pat rokov

Spolu

11 561

3624

Cislo
riadku

7.b).1l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

BeZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

11 561

3624

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

AWM=

Do jedného roku

Spolu

11 561

3624

HUF

Cislo
riadku

7. b).1. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
dohodnutej doby splatnosti

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

1162

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

N U A W IN =

Viac ako pat rokov

Spolu

1162

Cislo
riadku

7.b).1l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

BeZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

1162

Do troch mesiacov
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3.

Do Siestich mesiacov

4.

Do jedného roku

Spolu

1162

PLN

Cislo
riadku

7. b).1. Pohladavky voci bankdm
ostatné kratkodobé podla
dohodnutej doby splatnosti

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

89

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

N A IWIN =

Viac ako pat rokov

Spolu

89

Cislo
riadku

7.b).1l. Pohladavky voci bankam
ostatné kratkodobé podla
zostatkovej doby splatnosti

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Do jedného mesiaca

89

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

E R

Do jedného roku

Spolu

89

Cislo
riadku

11. Obstaranie hmotného majetku
a nehmotného majetku

BeZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie

Pozemky

Znizenie hodnoty

Cista Gc¢tovna hodnota

Budovy

ZniZenie hodnoty

Cista Uctovna hodnota

Stroje a zariadenia

O INo |V~ WIN=

Znizenie hodnoty

0

Cista Gc¢tovna hodnota

—
o

Nehmotny majetok

4 531

—_
—

Znizenie hodnoty

—
N s

Cista Uctovna hodnota

Spolu Cista uctovna hodnota

Cislo
riadku

12. Nehmotny majetok

BeZné Uctovné obdobie

Bezprostredne
predchadzajlce
uctovné obdobie

Obstaravacia cena

Odpisy
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3. Znizenie hodnoty 0 0
4, U¢tovna hodnota 0 0
Cislo | 13. Hmotny majetok odpisovany BeZné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Budovy 0
2. Obstaravacia cena 0 0
3. Odpisy 0
4, Znizenie hodnoty 0
5. Uctovna hodnota 0
6. Stroje a zariadenia
7. Obstaravacia cena 14786 14786
8. Odpisy 14 786 14 786
9. Znizenie hodnoty
10. U¢tovna hodnota 0 0
Spolu 0 0
Savaha
B. Pasiva:
EUR
Cislo | 1. Zavazky Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Ostatné zavazky 254115 233560
2. Podriadené financné zavazky
3.
Spolu 254115 233560
UsD
Cislo | 1. Zavazky Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Ostatné zavazky 651 688
2. Podriadené financné zavazky
3.
Spolu 651 688
CZK
Cislo | 1. Zavazky Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Ostatné zavazky 9710 18 327
2. Podriadené financné zavazky
3.
Spolu 9710 18 327
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Vykaz ziskov a strat

Cislo | 1. Vynosy z odplat a provizii BeZné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Vynosy z odplat a provizii 3359689 1509 966
2. z investi¢nych sluzieb 1478773
3. z vedlajSich investi¢nych sluzieb 31193
4. zo sluzieb kryptoaktiv 0 0
Cislo | 8. Vynosy z Grokov a obdobné BeZné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku | vynosy predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Kratkodobé pohladavky a Gvery
2. Kratkodobé cenné papiere
3. DIhodobé uvery
4, DIhodobé cenné papiere 824 0
5. Financny prenajom
Spolu 824 0
Cislo | i. Osobné néklady BeZné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Zakladné mzdy 967 096 543 890
2. Pohybliva zlozka miezd
3. Poistenie 324151 203 855
4, Stravovanie 39917 1786
5. Zdravotna starostlivost
6. Vzdelavanie a Skolenia
7. Dovolenky, kultura, Sport, zabava
Spolu 1331164 749 531
Cislo j- Naklady na tvorbu rezerv na Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku ostatné zavazky predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Naklady na tvorbu rezerv -30 350 30 350
Spolu -30 350 30 350
Cislo k.1. Odpisy hmotného majetku Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
obdobie
1. Budovy 0
2. Stroje a zariadenia 0 0
Spolu 0 0
Cislo | m. Ostatné prevadzkové naklady BeZné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. | Odplata auditorovi 10 826 7277
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2. | Financné spravodajstvo 62 399 30161
3. | Najomné 65 793 6 361
4. | Energie 1065 1103
5. | Nakupeny material 51107 692
6. | Ekonomické poradenstvo/ Skolenia 8778 217
7. | Prispevky do fondov, asociacii, NBS 21374 2977
8. | Marketingové sluzby 147 154 50 383
9. | Telekomunikacné poplatky 295 287 148 657
10. | Cestovné 62 629 18 332
11. | Ostatné prevadzkové naklady 503 640 242 762
Spolu 1230 052 508 922
Cislo | n.1. Naklady na uroky a obdobné | BeZné u¢tovné obdobie | Bezprostredne
riadku | naklady predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Kratkodobé zavazky a prijaté Gvery
2. Emitované kratkodobé cenné
papiere
3. Prijaté dlhodobé uvery
4, Emitované dlhodobé cenné
papiere
5. Finan¢ny prenajom
6. Bankové poplatky 31 605 22 263
Spolu 31 605 22 263
Cislo | n.2. Dane a poplatky Bezné uctovné obdobie | Bezprostredne
riadku predchadzajuce
uctovné obdobie
1. Dan z pridanej hodnoty
2. Spotrebné dane
3. Majetkové dane
4, Miestne dane a poplatky 904 115
5. Sudne poplatky a iné poplatky
Spolu 904 115

G. Ostatné poznamky

1.Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami.

Osobou spriaznenou s obchodnikom s cennymi papiermi je pravnicka alebo fyzicka osoba, ktora:

a) priamo alebo nepriamo kontroluje obchodnika scennymi papiermi, je kontrolovana
obchodnikom s cennymi papiermi alebo je kontrolovana rovnakou materskou uctovnou
jednotkou ako obchodnik s cennymi papiermi,

b) ma v obchodnikovi s cennymi papiermi vyznamny vplyv,
c) je spolocne kontrolovanou uctovnou jednotkou obchodnika s cennymi papiermi,

d) je spolocne kontrolovanou uctovnou jednotkou materskej Uctovnej jednotky obchodnika
s cennymi papiermi

e) je pridruzenou uctovnou jednotkou obchodnika s cennymi papiermi
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f) je klucCovou riadiacou osobou obchodnika s cennymi papiermi vjeho materskej Gctovne;j
jednotke,

g) je blizkym pribuznym fyzickej osoby podla prvého bodu alebo Siesteho bodu,

h) je uctovnou jednotkou, ktord je kontrolovana, spolo¢ne kontrolovana alebo v ktorej maju
vyznamny vplyv alebo vyznamné hlasovacie prava fyzické osoby podla Siesteho bodu alebo
siedmeho bodu.

Cislo | b). Finan¢né vztahy so Bezné Uctovné obdobie | Bezprostredne

riadku | spriaznenymi osobami predchadzajuce uctovné
obdobie

1. Kratkodobé pohladavky 0 0

2. Dlhodobé pohladavky 0 0

3. Kratkodobé zavazky 0 0

4, DIhodobé zavazky 0 0

2.Informacie o skutoc¢nostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje actovna
zavierka, do dna zostavenia uctovnej zavierky

Rok 2025 bol na globalnych akciovych trhoch charakterizovany pokracujicim rastom, pricom vykonnost
bola koncentrovana najma v technologickom sektore. Americky akciovy trh zaznamenal vyrazné
zhodnotenie, ked index S&P 500 vzrastol medziro¢ne o pribliZne 16 %, zatial Co technologicky
orientovany index Nasdaq Composite posilnil priblizne o 20 %. Siri trh reprezentovany indexom Russell
2000 dosiahol miernejsi rast na Urovni priblizne 11 %, ¢o odrazalo vysSiu citlivost menSich spolo¢nosti
na vyvoj urokovych sadzieb a nakladov financovania.

Europske akciové trhy vykazovali miernejsi, avSak stabilny rast. Index EURO STOXX 50 vzrastol
medzirocne priblizne o 10 - 12 %, zatial o nemecky index DAX zaznamenal rast priblizne na Urovni 15 -
18 %. Vyvoj v eurozéne bol ovplyvneny slabsim hospodarskym rastom a opatrnejSou menovou politikou
Eurdpskej centralnej banky.

Menova politika centralnych bank zostala kli€ovym faktorom ovplyviujucim finan¢né trhy. Federalny
rezervny systém USA v priebehu roka postupne pristUpil k uvolfiovaniu menovej politiky, pricom cielové
pasmo zakladnej urokovej sadzby sa ku koncu roka nachadzalo na urovni priblizne 3,50 % - 3,75 %.
Europska centralna banka zniZila depozitnu sadzbu na Uroven priblizne 2,00 %, Co signalizovalo zacCiatok
uvolfiovania menovych podmienok v eurozbne.

Na dlhopisovych trhoch dosSlo k poklesu vynosov v nadvaznosti na ocakavania znizovania urokovych
sadzieb. Vynos 10-rocnych americkych Statnych dlhopisov sa ku koncu roka pohyboval priblizne na
urovni 4,1 %, Co predstavovalo pokles oproti predchadzajucim maximam. Tento vyvoj prispel k
priaznivejSim finan¢nym podmienkam a podporil ocenenie rizikovych aktiv.

Inflacné tlaky v hlavnych ekonomikach pocas roka postupne ustupovali. Medziro¢na inflacia v USA sa ku
koncu roka pohybovala priblizne na Urovni 2,5 % - 2,7 %, ¢im sa priblizila k cielovym Grovniam
centralnych bank.

Geopolitické faktory zostali vyznamnym zdrojom neistoty. Pretrvavajuce napatie v medzinarodnych
vztahoch a regionalne konflikty prispievali k kratkodobej volatilite trhov, aviak bez zasadného narusenia
celkového rastového trendu.
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S vyhladom do nasledujuceho obdobia zostava vyvoj financnych trhov determinovany najma
trajektériou inflacie, menovou politikou centralnych bank a dynamikou globalneho hospodarskeho
rastu. OCakavania dalSieho uvolfiovania menovej politiky mdzu nadalej podporovat akciové trhy, pricom
technologicky sektor, najma oblast umelej inteligencie, zostava vyznamnym faktorom rastu. Na druhej
strane, makroekonomicka neistota a geopolitické rizika mézu aj nadalej sposobovat zvySenu volatilitu.

3. Opravy chyb minulych actovnych obdobi, ktoré maju taky podstatny vplyv na
uctovnu zavierku jedného alebo viacerych predchadzajucich actovnych obdobi,

V sledovanom obdobi neboli zistené chyby tykajuce sa minulych Uctovnych obdobi.

4. Rozdelenie vysledku beZného uctovného obdobia za rok 2024

O rozdeleni zisku Spolocnosti za obdobie od 1.1.2024 do 31.12.2024 vo vyske 55 369,85 Eur rozhodlo
Valné zhromazdenie Spoloc¢nosti dia 23.7.2025 takto:

EUR
Zisk 55 369,85
Nerozdeleny zisk minulych rokov 55 369,85

5. Priemerny pocet zamestnancov a pocet ¢clenov organov

Pocet zamestnancov Spoloc¢nosti k datumu 31.12.2025 bol 70 (2024: 65), z toho veduci zamestnanci 2
(2024: 2), z toho Clenovia dozornej rady 1 (2024: 1).

Zoznam akcionarov konanie v mene Spolo¢nosti

Tomas Capek 16 200 ks akcii na meno, podiel
90,00%

Ing. Boris Krnac 1 755 ks akcii na meno, podiel 9,75%

Ing. Maria Rusnakova 45 ks akcii na meno, podiel 0,25%

Statutarny organ - predstavenstvo konanie v mene Spoloc¢nosti

Mgr. Anna Suhajdova - predseda predstavenstva samostatne

Ing. Bianka Frandova - ¢len predstavenstva samostatne

Dozorny organ - dozorna rada
David Bednar

Ing. David Vantruba

Mgr. Matej Kiac
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6. Naklady a vynosy, ktoré maju vplyv na splatnu dan z prijmov za prechadzajuce

uctovné obdobie.

Ako bezné uctovné obdobie je uvedena strata k 31.12.2025 a bezprostredne predchadzajuce uctovné

obdobie uvadzame Udaj k 31.12.2024.

s L Bezprostredne
Bezné uctovné . .o
obdobie predchadzajiice
uctovné obdobie
Zisk/strata pred zdanenim 394 957 59214
PoloZky zvySujuce vysledok hospodarenia 55 835 61444
Polozky znizujuce vysledok hospodarenia (53 600) (8736)
Zaklad dane 397 192 111 921
Odpocet straty min. rokov (33 166) (93 617)
Zaklad dane 364 026 18 304
Dan pri sadzbe 2025: 21%, 2024:21% 76 446 3844
Odlozena dan 0 0
Daii z prijmov spolu 76 446 3844
7. Udaje o zamestnaneckych pozitkoch
V Spolocnosti neboli poskytnuté Ziadne zamestnanecké pozitky.
8. Vynos na akciu.
Vypocet vynosu na akciu je uvedeny v nasledujucom prehlade:
Bezprostredne
Bezné  predchadzajuce
uctovné uctovné
obdobie obdobie
Zisk/strata za Uctovné obdobie po zdaneni 318 511 55 370
Vazeny priemer akcii pocas roka 18 000 18 000
Vynos na akciu 17,69 3,07

9. Udaje o tiverovom riziku,

a) o pouzitych spésoboch a postupoch Uverového hodnotenia dlZznika vratane vysvetlenia obsahu

jednotlivych hodnotiacich stupriov,

b) popis pohladavok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo,

C) popis spOsobov a nastrojov znizovania Uverového rizika,

d) popis vyznamnych koncentracii Uverového rizika a popis sp6sobov a postupov pouzivanych pre

zabezpecenie obchodnikom s cennymi papiermi akceptovanej koncentracie Uverového rizika.

ANy

Spoloc¢nost neposkytla v sledovanom obdobi Ziadny UGver alebo pdZicku na obstaranie investi¢nych

nastrojov, nie je zatazena Uverovym rizikom v predmetnom vyzname.
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Spoloc¢nost nevyuZiva nastroje spojené s urokovym rizikom.
10. Udaje o trhovom riziku

a) o pouzivani novych financnych nastrojov,

b) o spdsoboch a postupoch pouzivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika,

c) ospbdsoboch zabezpeclenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych Urokovych mier,

d) o citlivosti majetku a zavazkov na zmeny Urokovych mier,

e) o spdsoboch a postupoch merania urokového rizika,

f) rozpis majetku a zavazkov podla datumu zmluvnej zmeny Urokovej miery alebo datumu
zostatkovej doby splatnosti v ¢leneni do jedného mesiaca, od jedného mesiaca do troch
mesiacov, od troch mesiacov do jedného roka, od jedného roka do pat rokov a nad pat rokov.

Spoloc¢nost nevykonava ziadne obchodné operacie spojené s trhovym rizikom. Spolo¢nost dodrziava
povinnosti na Useku ochrany klientskych Uctov a pravidelne (raz ro¢ne) vyhodnocuje vyuzivané sluzby
custodianov.

11. Udaje o ostatnych druhoch rizik a o novej regulacii poZiadaviek na vlastné zdroje

Cielom Spolocnosti pri riadeni vlastného kapitalu a vlastnych zdrojov - ¢o predstavuje SirSi pojem ako
sVvlastné imanie” je:

e dodrziavat poziadavky na vlastné zdroje stanovené regulatorom na kapitalovom trhu,

e zachovavat schopnost SpoloCnosti nepretrzite pokracovat v cinnosti tak, aby mohla
zabezpecovat vynosy pre akcionarov a prinosy pre ostatné zainteresované strany,

e udrziavat silnu kapitalovu zakladiu na podporu rozvoja svojej podnikatelskej Cinnosti.

NBS vyzaduje, aby kazdy subjekt spifial poZiadavky na viastné zdroje v zmysle prislusnej regulacie
(Nariadenie EU & 2019/2033 z 27. novembra 2019 o prudencidlnych poZiadavkach na investi¢né
spolognosti a 0 zmene nariadeni (EU) & 1093/2010, (EU) & 575/2013, (EU) & 600/2014 a (EU) &. 806/2014
dalej len ,nariadenie”) tak, aby mal vlastné zdroje pozostavajuce zo suctu ich vlastného kapitalu,
dodato¢ného kapitalu a kapitalu druhej vrstvy, pricom musi nepretrZite spifat vietky tieto podmienky:
a) pomer vlastného kapitalu a ukazovatela D musi byt vacsi najviac ak rovny 56 %

€) pomer suctu vsetkych vrstiev kapitalu a ukazovatela D musi byt vacsi najviac ak rovny 100 %, pricom
ukazovatel D je, ako vyjadrenim objemu rizika podstupovaného spolo¢nostou, pricom za D sa povazuje
jedna z troch hodn6ét (ktora je najvyssia).

Za ukazovatel D sa povaZzuje jedna z troch hodnét (ktora je najvyssia), a ktorych vypocet je definovany
v uvedenom nariadeni; Spolo¢nost vypocitava vSetky tri hodnoty a vzajomne ich porovna; ktora je vyssia,
predstavuje hodnotu ukazovatela D. ide o tri hodnoty: v zmysle ¢lanku 11 ods. 1 uvedeného nariadenia
Spolocnost porovnava na Ucely urcenia D: hodnotu fixnych rezijnych nakladov (¢lanok 13 nariadenia),
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trvalé minimalne kapitalové poZiadavky (C¢lanok 14 nariadenia) a hodnotu K-faktora (¢lanok 15
nariadenia).

Hodnota K-faktora sa vypocitava podla metodiky ustanovenej v ¢lankoch 15 az 23 predmetného
nariadenia.

Pokial ide o funkciu K-faktora vo vypoclte poZziadaviek na vlastné zdroje, ide o zjednoduSeny
mechanizmus premietnutia rizik do hospodarenia Spolocnosti, pricom jeho obsah je zlozeny zo suctu
troch pod-faktorov zodpovedajucich klasifikacii hlavnych rizik, a to rizika vyplyvajuceho zo vztahu
s klientom, trhového rizika a rizika vyplyvajuceho z obchodnych zavazkovych vztahov.

V priebehu roka 2025 Spolocnost dodrzala vSetky stanovené kapitdlové poZiadavky, ktoré sa na nu
vztahuju a vykonavala svoju ¢innost v sulade s prudencidlnymi poZiadavkami.

Prehlad a zloZenie vlastnych zdrojov Spolo¢nost zostavuje v zmysle Vykonavacieho nariadenia komisie
EU & 2021/451 zo 17. decembra 2020, ktorym sa stanovuju vykonavacie technické predpisy na
uplatiovanie nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, pokial ide o vykazovanie
indtitaciami na Gcely dohladu, a ktorym sa zru3uje vykonavacie nariadenie (EU) ¢. 680/2014

Riadenie rizika Spolo¢nosti zahffa identifikaciu rizik stvisiacich s konkrétnymi obchodnymi ¢innostami,
transakciami a financnymi nastrojmi Spolocnosti a riadenie tychto rizik podla pravidiel, postupov, metéd
a kontrolnych mechanizmov. Proces riadenia pozostava z tychto krokov:

- identifikacia rizika, kde a ako vznika,

- aplikacia metédy riadenia rizika, kvantifikacia rizika,

- spbsob obmedzenia rizika, nastroje eliminacie rizika a stanovenie rizikovych limitov
obmedzujucich negativa tychto rizik, vyhodnotenie inherentného a rezidualneho rizika po
implementacii mitigacnych opatreni,

- pravidelné meranie stanovenych rizikovych limitov, definovanie maximalnych rizikovych
limitov na transakcie,

- spracovanie a poskytnutie informacii predstavenstvu Spolocnosti.

Zakladnym vystupom riadenia rizik je odhad potenciondlnej straty, ktord mdze Spolocnost utrpiet
v pripade materializacie rizika. Spolocnost svoje portfélia a majetok identifikuje, rozdeluje, meria a riadi
v rozdeleni na obchodnu a neobchodn knihu. Cinnosti, ktoré Spolo€nost vykonava, v zmysle udelenych
povoleni a vySkou vlastného kapitalu, zaznamenava v neobchodnej knihe, v ktorej identifikujeme
nasledovné vyznamné rizika:

- devizové riziko

- kreditné riziko protistrany

- riziko koncentracie (majetkovej angazovanosti)

- operacné riziko (nad ramec nariadenia)

Spoloc¢nost nevykonava ziadne vlastné obchodné operacie spojené s trhovym rizikom (ak neberieme do
uvahy devizové riziko). Spolo¢nost ma vytvorenu organizacnd Struktdru zabezpecujucu oddelené
obchodné c¢innosti od ¢innosti spojenych s vysporiadanim obchodov a od ¢innosti spojenych s riadenim
rizik. Oblast spojena s riadenim rizik je v kompetencii oddelenia Custody (backoffice). Za riadenie rizika
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v Spolocnosti je zodpovedny Clen predstavenstva. Spolo¢nost ma pre oblast rizik vytvoreny jeden organ
s rozhodovacou pravomocou, a to predstavenstvo.

Spolo¢nost ma zabezpecené pre vietky financné nastroje a obchody vhodné databazové evidencie,
ktoré umoznuju primeranym sp6sobom monitorovat rizikovu expoziciu v akejkolvek vysSie spomenute;j
skupine rizik a zabezpecuje pravidelnu periodicitu vykazovania kompetentnym Utvarom spolocnosti a
v zmysle zakona a jednotlivych opatreni aj Narodnej banke Slovenska.

Na urcenie pravidiel pre prijimanie rizik ma Spolocnost vypracovany interny predpis upravujuci pravidl3,
postupy, kompetencie (urenie menovitych hodnot, do akych su prislusni zamestnanci opravneni
uzatvarat obchody podla druhu) a zodpovednost jednotlivych zamestnancov Spolocnosti, rozhodovaci
a schvalovaci proces, priebezny monitoring obchodov, klientov a zabezpeceni, rieSenie problémovych
pohladavok. Sucastou tychto procesov je aj informovanost réznych Urovni manazmentu o vysledkoch
monitoringu rizik a vyuZzivanie spatnej vazby pre v€asnu a ucinnu prevenciu pred rizikami.

Zakladnym dokumentom pre riadenie rizik Spolo¢nosti je uz vysSie spomenuta Stratégia riadenia
rizik, ktoru schvaluje predstavenstvo, a ktora je pravidelne prehodnocovana a aktualizovana.

Stratégia riadenia devizového rizika

Devizovym rizikom je riziko vyplyvajlice zo zmien vymennych kurzov mien, ak su drzané pozicie v tychto
menach.

Privypocte devizového rizika ostatnych aktiv a pasiv sa pouzivaju uctovné hodnoty neobchodnej
knihy. Pri riadeni devizového rizika Spolo¢nost zostavuje devizovu poziciu, ktora vyjadruje objem aktiv a
pasiv rozdeleny na jednotlivé meny, v ktorych Spolo¢nost zaujima pozicie. Na meranie hodnoty
devizového rizika pouziva nasa Spolocnost Standardizovani metddu. Ak hodnota celkovej devizovej
pozicie prekro¢i 2% z hodnoty suctu vSetkych poloZiek vlastnych zdrojov Spolo¢nosti znizeného o
hodnotu prislusnych odpocitatelnych poloziek, zahrnie sa do vypoctu poZiadaviek na vlastné zdroje
krytia devizového rizika podla prislusnych ustanoveni nariadenia.

Stratégia riadenia komoditného rizika

Komoditnym riziko je riziko vyplyvajuce zo zmien trhovych cien komodit, ak s drzané pozicie v tychto
komoditach alebo su na tieto komodity otvorené derivatové pozicie

Nakolko Spolo¢nost neposkytuje investitné sluzby a neponuka financné nastroje, v ktorych su
obsiahnuté pozicie vkomoditach, zatial k definovaniu stratégie riadenia komoditného rizika
nepristupila, a to vzhladom na skutoc¢nost, Ze nepodstupuje komoditné riziko vdbec.

Stratégia riadenia rizika Upravy ocenenia pohladavky

Rizikom upravy ocenenia pohladavky je riziko vyplyvajuce zo zmien ocenenia pohladavky, ak
pohladavka méze takymto zmenam podliehat z trhovych dévodov
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Struktura aktiv a pasiv nadej Spolo¢nosti vylu€uje pritomnost rizika Upravy ocenenia pohladavok, preto
zatial k definovaniu stratégie riadenia tohto rizika nepristupila, resp. povaZzuje toto riziko z hladiska
svojej Cinnosti za irelevantné.

Stratégia riadenia kreditného rizika protistrany

Kreditnym riziko protistrany (kreditné riziko) je pravdepodobnost, Ze jeden z Uc¢astnikov transakcie by
mohol nesplnit svoj zmluvny zavazok
Riadenie kreditného rizika ma Spolocnost definované ako predchadzanie moznym vlastnym
stratam z rizik ich v€asnou identifikaciou, meranim, sledovanim, zmierfiovanim a kontrolou systému
riadenia rizik. Kreditné riziko ma Spolocnost definované ako moment neistoty sprevadzajuci obchodnu
¢innost Spolocnosti, t. j. riziko straty vyplyvajice z toho, Ze dlznik alebo ina zmluvna strana nesplni svoje
zavazky, ku ktorym sa zmluvne zaviazala vcas a v plnom rozsahu, a riziko, Ze vysporiadanie financnej
transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.
Prijatelnd miera rizika voci protistrane je merana systémom limitov majetkovej angazovanosti,
ktoré stanovuju vySku jednotlivych limitov:
- nastaty,
- na protistrany, ktorymi su banky a ostatné financné institucie,
- odvetvové limity,
- limity voci skupine hospodarsky spojenych oséb,
- limity voci osobam s osobitnym vztahom k obchodnikovi,
- naklienta,
- naobchodné ¢innosti.
Spolo¢nost ma vypracovany systém stanovenia limitov a vykonavania priebeZnej kontroly dodrZiavania
stanovenych limitov a postupov v pripade ich prekrocCenia, spésobu informovania kompetentnych
organov Spolocnosti o prekroceni limitov a prijati adekvatnych rieSeni a opatreni.
Meranie kreditného rizika Spolo¢nost uskutocnuje:
- stanovenim rizikovej prirazky
- hodnotenim kvality a likvidnosti prijatého zabezpecenia a jeho prehodnocovanim
- ocenovanim pohladavok
- tvorbou opravnych poloziek a rezerv v zmysle medzinarodnych Uc¢tovnych noriem
- vyhodnocovanim dodrziavania systému stanovenych limitov
- analyzou dopadu udelenych vynimiek na kvalitu Uverového portfélia
- stresovym a spatnym testovanim hodnotiacich modelov.
Spoloc¢nost pouziva Standardizovany pristup pre vypocet poZiadavky na vlastné zdroje pre kreditné
riziko, na zaklade tohto pristupu podrobne priradujeme alebo urcujeme rizikové vahy vSetkym
expozicidm v nasej neobchodnej knihe.

Stratégia riadenia rizika koncentracie

Rizikom koncentracie je riziko vyplyvajuce z koncentracie obchodov voci osobe, skupine hospodarsky
spojenych oséb, Statu, zemepisnej oblasti, hospodarskemu odvetviu alebo riziko vyplyvajlce z postupov
na zmiernovanie kreditného rizika

Pre koncentraciu (majetkovU angazovanost) v zmysle Nariadenia sledujeme suhrn pohladavok a
inych majetkovych prav Spolo¢nosti vratane pohladavok a inych majetkovych prav, ktorych vznik je
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viazany na splnenie podmienky a ktoré nie su zahrnuté v evidencii podla 8 75 ods. 6 zdkona €. 566/2001
Z. z. o cennych papieroch v zneni neskorSich predpisov (ustanovenie o vedeni obchodnej knihy),
buducich pohladavok Spolocnosti, ktoré vzniknd na zaklade platnych dohéd uzavretych pri viastnej
¢innosti, ak z nich nevyplyva moznost odstUpenia alebo jednorazového vypovedania, a ktoré nie su
zahrnuté v evidencii obchodnej knihy. Pre tzv. velki majetkovd angaZovanost (vysoku koncentraciu)
sledujeme expoziciu voci jednej osobe alebo skupine hospodarsky prepojenych oséb, ktora je rovna
alebo vysSia ako 10% vlastnych zdrojov. Spolo¢nost nepretrzite sleduje, aby jej majetkova angazovanost
po zohladneni vplyvov zmierfiovania, neprekrocila 25% jej vlastnych zdrojov, a akékolvek prekrocenie je
Spoloc¢nost povinna toto bezodkladne hlasit do Narodnej banky Slovenska. Do koncentracie (majetkovej
angaZovanosti) Spolocnosti, kedZe nie sme Uverovou instituciou, nezahffiame majetkovu angazovanost
tvorenu expoziciami voci regulovanym trhom s finan¢nymi nastrojmi a voci systémom zuctovania a
vyrovnania a spravy finan¢nych nastrojov pre klientov.

Stratégia riadenia rizika likvidity

Rizikom likvidity je riziko vyplyvajice z neschopnosti spinit svoje zavazky v €ase ich splatnosti
Stratégia riadenia rizika likvidity je sufastou interného predpisu schvalovaného predstavenstvom
Spolocnosti. Obsahuje hlavné zasady a metddy pouzivané Spolo¢nostou pri riadeni rizika likvidity, najma

a) pisomne definované ciele Spolo¢nosti v oblasti riadenia rizika likvidity a v oblasti tolerancie
Spolocnosti vodi riziku likvidity

b) metddy identifikacie, merania a sledovania rizika likvidity a zdsady pre zostavovanie a
prehodnocovanie scenarov

€) metddy a postupy pre obmedzenie rizika likvidity

d) zasady pre pouzivanie finan¢nych nastrojov pre riadenie rizika likvidity.

Struktura aktiv a pasiv nasej Spolo€nosti vylu¢uje pritomnost vyznamnej miery tohto rizika, preto
zatial k definovaniu stratégie riadenia rizika likvidity pristdpila v zakladnom rozsahu.

Stratégia riadenia operacného rizika

Operaénym rizikom je riziko straty vyplyvajuce z nevhodnych alebo chybnych internych procesov
Spolocnosti, zo zlyhania ludského faktora, zo zlyhania Spolo¢nostou pouZivanych systémov alebo z
vonkajSich udalosti. Sucastou operacného rizika je aj pravne riziko, ktorym sa rozumie riziko straty
vyplyvajluce najma z nevymahatelhosti zmldv, hrozby nedspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s
negativnym vplyvom.

Spoloc¢nost rozoznava pat druhov operacného rizika a to:

- transakZné riziko

- riziko operacného riadenia

- riziko systémov

- riziko pohromy

- pravne riziko

Identifikacia operacného rizika sa v Spolocnosti zabezpecuje vo vSetkych druhoch obchodov, ktoré
uzatvara, vo vSetkych procesoch, ktoré uplatriuje a vo vSetkych informacnych systémoch, ktoré pouziva.
Na ucely identifikacie zahfha vymedzenie udalosti operacného rizika sledovanych SpoloCnostou a
zatriedovanim udalosti do skupin urcenych Spolocnostou v sulade so stratégiou. Riadenie operacného
rizika je procesom zmierfiovania alebo zmenSovania operacného rizika, ide napr. o poistenia, vyhybanie

28



ICO DIC JC OCP 3-4

13]6[8[s5[3]0[5[4] [2]o]2][2]5[0[5[4[1]9]

sa niektorym transakciam, zmenSenim rozsahu cinnosti, zruSenim cinnosti, Skolenia zamestnancov,
stanovenie pracovnych postupov a stratégii, pravidelnym informovanim zodpovednych zamestnancov
o vysledkoch operacného rizika, a v neposlednom rade vyuZzivanie spatnej vazby pre v€asnu a ucinnu
prevenciu tohto rizika.

Vychodisko pre meranie operacného rizika vychadza z redlnych nakladov a vynosov
zodpovedajucich udajov z auditovanych rocnych uctovnych zavierok. Do vypoctu prislusného indikatora
operacného rizika nezahffiame tieto polozky: realizované zisky a straty z predaja poloZiek nezahrnutych
do obchodnej knihy, mimoriadne alebo nepravidelné vynosy, precenenia, ktoré su zauctované na uctoch
ziskov a strat. Prislusny indikator sa pocita skér, ako su odpocitané akékolvek opravné polozky alebo je
vykonana Uprava ocenenia majetku alebo je zohladnena vySka rezerv a prevadzkovych nakladov.

Stratégia riadenia AML rizika

AML (Anti-Money Laundering) riziko sa tyka moznosti, ze spolocnost méze byt zneuZita na nelegalne
transformovanie penazi ziskanych nezakonne do zdanitelnych a zdévodnitelnhych prijmov.

Spolo¢nost naplfia predpoklady legislativy na Useku AML a prijala program vlastnej ¢innosti v zmysle
ochrany financného systému pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a financovanim terorizmu.

Rizikové faktory Spolo¢nost urcuje najma podla typu klienta, Gcelu, pravidelnosti a dizky trvania
obchodného vztahu alebo prileZitostného obchodu mimo obchodného vztahu, typu produktu, hodnoty
a spOsobu uskutolnenia obchodu a rizikovosti krajiny alebo zemepisnej oblasti, ku ktorej sa obchodné
vztahy alebo obchody vztahuju. Zaroven hodnotenie rizik obsahuje urcenie spésobov a druhov opatreni,
na zadklade ktorych spolocnost pri svojej ¢innosti riadi a zmiernuje rizikd ML/FT, vykonava vnutornu
kontrolu a preveruje zamestnancov. Uvedené sa vykonava pravidelnym AML Skolenim na rocnej baze
spolu s testovanim zamestnancov.

Na hodnotenie rizik nadvazuje ich riadenie, a to prijimanim primeranych opatreni. Spolo¢nost v tomto
zmysle vykonava najma uplatfiovanie zakladnej, zvySenej resp. zjednoduSenej starostlivosti vo vztahu
ku klientovi, priebezny monitoring obchodného vztahu, posudzovanie obchodov v nadvaznosti na
rizikovy profil klienta.

Implementéacia DORA
V priebehu roka 2025 Spolo¢nost implementovala poziadavky kladené nariadenim DORA.

Cybersecurity riziko sa tyka moznosti, ze informacné systémy, siete, data alebo digitalne sluzby
Spolocnosti m6zu byt narusené, zneuzité alebo poskodené v dosledku kybernetickych hrozieb (napr.
neopravneny pristup, unik dat, ransomvér, phishing alebo vypadky systémov), o méze viest k
finanénym stratam, reputacnému poskodeniu, poruseniu legislativnych poziadaviek a naruSeniu
kontinuity podnikania.

Spolo¢nost naplfia poZiadavky legislativy v oblasti digitalnej odolnosti, najma v sulade s nariadenim
DORA (Digital Operational Resilience Act), a prijala komplexny ramec riadenia kybernetickej bezpecnosti
a ICT rizik. Tento rdmec zahffa politiky, procesy a kontrolné mechanizmy zamerané na ochranu
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informacnych aktiv, prevenciu kybernetickych incidentov, ich detekciu, reakciu na ne a obnovu ¢innosti
po incidente.

Rizikové faktory Spolo¢nost urCuje najma podla kritickosti informacnych systémov a sluzieb, typu a
citlivosti spracovavanych dat, Urovne pristupovych prav pouZivatelov, miery zavislosti od tretich stran
(napr. poskytovatelia IT sluZieb), technologickej infrastruktiry a aktualnych hrozieb v kybernetickom
prostredi. Zohladnuje sa aj geograficky aspekt, najma v pripade outsourcingu alebo cloudovych rieSeni.
Hodnotenie rizik zaroven zahfha identifikaciu zranitelnosti, pravdepodobnost ich zneufZitia a potencialny
dopad na Cinnost Spolocnosti.

Sucastou riadenia rizik je zavedenie primeranych bezpecnostnych opatreni, ako su riadenie pristupov,
Sifrovanie dat, monitorovanie a detekcia incidentov, pravidelné testovanie odolnosti (vratane
penetracnych testov), ako aj riadenie kontinuity ¢innosti a planov obnovy po havarii. Spolo¢nost zaroven
vykonava pravidelné Skolenia zamestnancov v oblasti kybernetickej bezpecnosti, vratane testovania ich
pripravenosti na identifikaciu a zvladanie hrozieb (napr. phishingové kampane).

Na hodnotenie rizik nadvazuje ich aktivne riadenie prostrednictvom implementacie opatreni v sulade s
principmi DORA, vratane priebezného monitorovania ICT systémov, riadenia incidentov a ich
reportovania, hodnotenia tretich stran a dodavatelov, ako aj pravidelného prehodnocovania ucinnosti
zavedenych kontrol. Ciefom je zabezpecit vysoku Uroven digitalnej odolnosti a schopnost Spoloc¢nosti
efektivne reagovat na kybernetické hrozby.

Iné - regulacné riziko

Spolocnost pocas roku 2025 aktivne komunikovala s regulatorom, Narodnou bankou Slovenska (NBS),
v slvislosti s vedenym prvo-stupfiovym konanim; c.sp.: NBS1-000-109-251. &. z.: 100-000-896-329.
Konanie voci spolo¢nosti bolo zacaté ozndmenim o zacati konania zo dfia 06.05.2025 z vlastného
podnetu podla § 144 ods. 1 pism. I) zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch. Konanie nebolo
ukoncené v priebehu roka 2025 a neocakava sa jeho pravoplatné ukoncenie ani v roku 2026. Konanie je
vyustenim ukonceného dohladu na mieste v spolocnosti vedenym NBS pocas roku 2023 a 2024.
Spoloc¢nost aktivne zabezpecila ndpravu vsetkych nedostatkov uvedenych NBS v protokole o ukonceni
dohladu na mieste, ktory bol zaklad pre prvo-stupfiové konanie. Konanie je neverejné.

Cislo | 12.Naklady G¢tovnej Bezné uctovné obdobie Bezprostredne

riadku | jednotky voci auditorovi za predchadzajuce uctovné
uctovné obdobie obdobie
Overenie Uctovnej zavierky 10 826 7277
Uistovacie auditorské
sluzby

Suvisiace auditorské sluzby
Danové poradenstvo
Ostatné auditorské sluzby
Spolu 10 826 7277
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H. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podsuvaha)

Ozna-
cenie

POLOZKA

BeZné uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie

b

1

2

Iné aktiva

X

X

—_

Prava na vypozicanie penaznych
prostriedkov

Pohladavky zo spotovych obchodov

Pohladavky z terminovanych obchodov

Pohladavky z eurdpskych opcii

Pohladavky z americkych opcii

Pohladavky z bankovych zaruk

Pohladavky z rucenia

Pohladavky zo zaloZnych prav

O IN o Ut A W IN

Cenné papiere nadobudnuté
zabezpecovacim prevodom prava

Prava k cudzim veciam a pravam

11.

Hodnoty odovzdané do Uschovy a na
uloZenie

12.

Hodnoty odovzdané do spravy

22921 840

34 378 593

13.

Hodnoty v evidencii

Iné aktiva spolu

22 921 840

34 378 593

Ozna-
cenie

POLOZKA

BeZné uUctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce uctovné
obdobie

b

2

Iné pasiva

X

= X |

Zavazky na pozicanie penaznych
prostriedkov

Zavazky zo spotovych obchodov

Zavazky z terminovanych obchodov

Zavazky z eurépskych opcii

Zavazky z americkych opcii

Zavazky z bankovych zaruk

Zavazky z rufenia

Zavazky zo zaloZnych prav a zalohov

O |0 N0 U A W IN

Cenné papiere prevedené
zabezpelovacim prevodom prava

Prava inych k veciam a pravam fondu

Hodnoty prevzaté do spravy

22 921 840

34 378 593

Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu

22 921 840

34 378 593
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