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Profil:

ORPEA bola zalozena v roku 1989. Poskytuje sluzby pre Pudi so znizenou
samostatnostou Vv dosledku veku, rehabilitacie, pomoc pri poruchach
dusevného zdravia. Zariadenia sa snazia zabezpetit’ starostlivost’ 0 pacientov
v prostredi, ktoré vyhovuje ich potrebam a ich zdravotnému stavu.
Spolo¢nost’ poskytuje vysoky stupeti pohodlia a bezpeénosti pacientom.
Poskytuji osobné plany starostlivosti a podporujt pacientov v kazdodennom
zivote. ZabezpeCuju im program pocas celého pobytu prostrednictvom
vhodnych spolo¢enskych, kultarnych a terapeutickych aktivit. Orpea mimo
Eurdpy pdsobi v Brazilii a v Cine.

Analyza:

Spolo¢nost’ aktualne hlasi nadpriemernt spokojnost’ s obsadenost’ou svojich
zariadeni. Dalej oznamila vytvorenie dal§ich 1000 16zok v ramci uZ
existujucich zariadeni. Spolo¢nost’ reportovala vyvoj svojich prijmov za
druhy kvartal, ktoré su vo vyske 930,3 mil. EUR. Ak porovname vysledky s
minulym rokom, trzby vzrastli 0 9,8 %. Posledné vysledky za prvy kvartal
roku 2019 dopadli pre spolo¢nost’ lepsie ako oc¢akavania analytikov. Trzby
prekonali ocakavania o 0,50 %, podla analytikov maju nad’alej rast.
Najvicsie zastupenie svojich zariadeni ma spolo¢nost’ vo Francuzsku, kde
bola Orpea aj zalozena. Pocet opatrovatel'skych domov je 354. Nasleduje
Nemecko s po¢tom 180 zariadeni a prva trojicu uzatvara Rakasko so 84
zariadeniami. Spolo¢nost’ okrem Eurdpy posobi aj v Juznej Amerike.
Konkrétne v Brazilii, kde vlastni 18 zariadeni s 2752 167kami. V Azii ma
spolo¢nost’ iba jedno zariadenie, konkrétne v Cine so 140 167kami. Ak sa
pozrieme na trzby, vidime priaznivy rast uz niekolko rokov za sebou.
Analytici odhadujt aj v d’alsich rokoch narast trzieb. ZadlZzenie spolo¢nosti
voc¢i aktivam je na trovni 51,95 % celkového kapitalu. Celkové aktiva
spolo¢nosti su vo vyske 11,14 mld. EUR. Spolo¢nost’ ma najvécsiu trhovi
kapitalizaciu vo svojom sektore. Spolo¢nost’ s druhou najvdcsou trhovou
kapitalizaciou v sektore ma hodntou 3,9 mld. EUR. Priemer kapitalizacie
spolo¢nosti v sektore je na arovni 2 mld. EUR. Ro¢ny nérast trzieb je na
arovni 8,97 %. Trzby za prvy polrok tohoto roka vzrastli 0 9,6 %. Vsetky
tieto skutoCnosti naznaduju priaznivy vyvoj spolo¢nosti aj v budicich
obdobiach. Priemer v sektore je na urovni 6,55 %. Orpea teda prekonava
priemer vo svojom sektore ako v trzbach, tak vo svojej kapitalovej
dominancii. Zisk spolo¢nosti ma v buducnosti podl'a odhadov analytikov
taktiez rast. V aktualnom roku 2019 sa odhaduje rast na urovni 20 %. V
minulom roku spolo¢nosti rastol zisk 0 11 %. Ro¢na dividenda je na trovni
1,10 %. Francuzska investi¢na banka Societe Generale odhadla cielovt cenu
az na arovni 125,00 EUR. Priemer analytickych odhadov je na urovni 117,82
EUR.

Cena:
Ciel'ova cena 123,28 EUR bola urcena vypoctom cez P/E za 3 roky.

Kupit’

Ciel'ova cena v EUR: 123,28
Horizont: Strednodoby
Cena (k 24.07.2019): 109,00

UDAJE O AKCII:

Burza: EN Paris
Bloomberg: ORP FP Equity
Trh. kapitalizacia: 6,98 mld.
Priemer. denny objem: 12,38 mil.
Free-float: 85,52%
P/E: 31,62
Navratnost’ kapitalu: 7,75%
Zisk na akciu (kizavy): 3,69 €
Dividenda: 1,20 €

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

24.9.2019

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 122,05
52 tyzdiiové minimum 83,56
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VYPRACOVAL
Adam Hrdlicka, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako
investi¢né poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie sa garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej
mene moze ovplyvnit’ vynosy Vv dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest’ ako k ziskom,
tak i k stratdm. Spolo¢nost’ CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov
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[Holder Name Portfolio Name ls\cﬁurce | Rﬁ’t "o | % Out| Latest Chg File Dt
1. Marian Jean-Claude Annual Report 3,894,000 6.03| 0o 12/31/1
2 FFP Invest SASU Annual Report 3,261,353 5.05 o 12/31/1
3 Sofina SA EXCH 2,130,000 3.30 -250,000] 05/22/1
4. @ Natixis SA ULT-AGG 1,605,721 2.49 57,886 05/31/1
5. ® Ameriprise Financial Inc ULT-AGG 1,512,360 2.34 -27,913| 06/30/1
6. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 1,359,771 2.10 32,279 06/30/1
7. ™ Canada Pension Plan Investment Board /Annual Report 934,186 1.45 0 12/31/1
8. #® Norges Bank Multiple Portfolios [MF-AGG 890,221 1.38 o 12/31/1
9. ® BlackRock Inc ULT-AGG 671,034 1.04 8 07/22/1
10.  AQR Capital Management LLC Short -646,15 -1.00 -64,881] 06/06/1
11. ® CAPFI DELEN ASSET MGMT Multiple Portfolios [MF-AGG 636,65 0.99 -6,250, 06/30/19|.
12. = DNCA Finance SCS Multiple Portfolios [MF-AGG 606,30 0.94 3,657 05/31/1
13. ® Swedbank AB ULT-AGG 405,0 0.63 55,000, 05/31/1
14. ® CPR Asset Management SA/France Multiple Portfolios |MF-AGG 397,26 0.61 -23,968 12/31/1
15. @ Dimensional Fund Advisors LP Multiple Portfolios |MF-AGG 375,67 0.58 -1,914| 05/31/1
16. # Schroders PLC ULT-AGG 345,62 0.53 -42,637| 12/31/1
17. #8 Pictet Funds SA ULT-AGG 318,93 0.49 95,378 05/10/1
13. ® Massachusetts Mutual Life Insurance Co ULT-AGG 292,77 0.45| -37,612| 04/30/1
19. 8 HSBC Holdings PLC ULT-AGG 289,25 0.45 0| 05/30/1
20. ® UBS AG ULT-AGG 270,01 0.42 6,559| 07/18/1




