MNY |EY

YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY

AQ:APITAL

Investi¢né odporucanie Zverejnené dna 21.08.2019

ARISTA NETWORKS INC Kupit’
CARKETS

Profil:

Spolo¢nost’  Arista Networks bola zalozena v roku 2008 byvalymi
zamestnancami priemyselného gigantu Cisco. Arista Networks pdsobi v
oblasti pocitacovych sieti so sidlom v Santa Clare v Kalifornii. Zamestnava 2
300 zamestnancov. Spolo¢nost’ navrhuje a predava vysokorychlostné sietové
prepinace, ktoré umoziuju rozsiahlym internetovym spolo¢nostiam,
poskytovatelom cloudovych sluzieb a datovym centram prevadzkovat
rychlejsie siete na aktualizovanej platforme. Spolo¢nost’ generuje priblizne
85% svojich vynosov z prepinacov, smerovafov a softvéru, pricom zvy$né
prijmy pochadzaji zo sluzieb, medzi ktoré patri technicka podpora. Vyrobky
Arista sa predavaju prostrednictvom priamych predajcov a obchodnych
partnerov. Spolo¢nost’ ma asi 5 600 zakaznikov vratane technologickych
firiem, ako si eBay a Facebook, bank, ako Citigroup a Morgan Stanley a
poskytovatel'ov multimédii, ako Comcast a Netflix.

Analyza:

Arista Networks Inc. sa momentalne snazi vybudovat’ silnej$iu poziciu na 14
miliardovom trhu s ratermi. Trzby spoloCnosti za posledné 3 roky rastli
kontinualne a rychlim tempom, v roku 2016 35%, 2017 46% a v roku 2018 31%.
V tomto roku sa o¢akava rast na urovni 18%. Ak porovname rast trzieb v sektore
za posledny rok, najvyraznej$ie rasti spolo¢nosti Arista 30,69%, za fou
pokrac¢uje Infinera s 27,55%. Cisty zisk tak isto rastol rychlym tempom, v roku
2016 39%, 2017 83% a v roku 2018 o 45%. V tomto roku sa ocakava rast na
urovni 22%. Analytici odhaduja v budicnosti priaznivy vyvoj spolo¢nosti a vidia
potencial d’alSieho rastu. Spolo¢nost’ ohlasila 01.08.2019 svoje vysledky za druhy
kvartal, pri¢om zisk na akciu na bol Grovni 2.44 USD a prekonal ofakavania
analytikov 0 11%, trzby tak tiez mierne prekvapili - 0 0.2%. Na tieto vysledky
v8ak trh nereagoval pozitivne a akcie klesli v pre-markete o 7%, nakolko
vysledok naznalil, Zze rast trzieb sa zacal zmierfiovat, ¢o viedlo viacerych
analytikov k znizeniu ich cenovych ciefov. Co viak nie je ni¢ prekvapujice,
nakolko je badatel'né spomalenie rastu globalnej ekonomiky. O¢akavany budtci
rast firmy zostava aj nadalej solidny. Spolo¢nost’ svojimi trzbami a ziskom na
akciu este nikdy nesklamala ocakavania analytikov. Vo svojom sektore je Arista
Networks tretia najvacsia spolo¢nost’, prvenstvo si drzi spolo¢nost’ Cisco Systems
s trhovou kapitalizaciou 208 mld. USD. Median trhovej kapitalizacie v sektore je
na urovni 3,85 mld. USD. Odhady analytikov na fiskalny rok 2020 s narast
trzieb 0 18% a narast ¢istého prijmu 0 12%. Median rentability kapitalu v sektore
je 6,49%, Arista dosahuje az 31,05%. ZadlZenost” spolo¢nosti voéi kapitalu je na
urovni iba 1.2%. Rentabilita aktiv je na trovni 21,02% oproti priemeru v sektore
4.45%. Ukazovatel’ PEG je na hodnote 1.10, ¢o znamend, Ze akcia je relativne
lacna. Robustny rozvoj a rast spolo¢nosti potvrdzuje aj 27.8% ro¢ny rast poctu
vlastnych zamestnancov. Banka J.P. Morgan odhadla cielova cenu na urovni
285,00 USD. Goldman Sachs odhadol cielova cenu az na trovni 330,00 USD
Priemer analytickych odhadov je na Grovni 285.52 USD.

Cena:

Cielova cena 287,20 USD bola uréena vypoctom cez P/E za 3 roky a
nasledne znizend. Dévodom znizenia je nestabilnd makroekonomicka
situdcia s neutichajiica obchodna vojna USA a Ciny.

Ciel'ova cena v EUR: $287.20
Horizont: Strednodoby
Cena (k 20.08.2019): $219.19
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: ANET US Equity
Trh. kapitalizicia: $16.80
Priemer. denny objem: $0.23
P/E: 27.00
Navratnost’ kapitalu: 34.34%
Zisk na akciu (kizavy): $17.80
Dividenda: $0.00
Medziro¢ny rast trzieb: 30.69%
Medziro¢ny rast zisku: -22.47%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

31.10.2019

VYVOJ CENY AKCIE:
$331.27
$187.08

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum
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Mario Jicinsky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.


mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/
mailto:info@capitalmarkets.sk
http://www.capitalmarkets.sk/

MNY £

YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY

'APITAL
ARKETS

Investi¢né odporucanie Zverejnené dna 21.08.2019

Kupit’

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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Von Bechtolsheim... Form 4 12,579,343 16.41 -87,891] 06/10/19

Vanguard Group I.. ULT-AGG 5,777,829 7.54 209,357| 06/30/19
Cheriton David 13G 5,067,061 6.61] -466,157 12/31/18
BlackRock Inc ULT-AGG 3,904,300 5.09 174,887 06/30/19
Ullal Jayshree V Form 4 3,652,659 4.77 1,670 05/20/19
Capital Group Cos...Multiple Portfol..|13F 2,817,981 3.68 -357,446| 06/30/19
State Street Corp ULT-AGG 2,074,832 2.7 17,907 06/30/19
AllianceBernstein... ULT-AGG 1,892,209 2.47| -245,960| 06/30/19
Artisan Partners .. |ARTISAN PARTN...|13F 1,706,712 2.23 1,286,269 06/30/19
FMR LLC ULT-AGG 1,685,066 2.20| -271,681] 06/30/19
Jackson Square P..[JACKSON SQUA.. |[13F 1,206,861 1.57 -39,751] 06/30/19
First Trust Adviso... ULT-AGG 1,149,936 1.50 396,782 08/20/19
Macquarie Group ... ULT-AGG 969,978 1.27] -82,047| 06/30/19
Eaton Vance Corp ULT-AGG 964,428 1.26 26,627 06/30/19
Duda Kenneth Form 4 933,558, 1.22] -10,876[ 08/12/19
Allianz SE ULT-AGG 917,385 1.20 -149,331| 06/30/19
JPMorgan Chase ... ULT-AGG 892,555 1.16) -69,749| 06/30/19
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Teachers Insuran.. ULT-AGG 819,929 1.07| 816,678 06/30/19
19. UBS AG ULT-AGG 801,566 1.05] -86,949| 06/30/19 5
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