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Profil:

Thales je franctizska spolo¢nost’, ktora podnika v piatich oblastiach od dna
oceanov az do hlbin vesmiru a kyberpriestoru. lde o oblasti: obrana a
bezpecnost, digitalna identita, letectvo, vesmir a preprava. Thales v dne$nej
podobe vznikol v roku 2000 akviziciou s podobnou spolo¢nostou z Velkej
Britanie. Koncom roka 2014 francuzska vlada nadobula Stvrtinovy podiel s
vigsinou hlasovacich prav, ktory si drzi doteraz. Svetova technologia, ktorou
Thales disponuje spolu so skasenostami 80 000 zamestnancov v 68
krajindch robi zo spolo¢nosti kl'iCového partnera v udrziavani verejnej
bezpecnosti a v oblasti inovacii so ziskom cez pol miliardy EUR. Viac nez
28 000 zamestnancov sa priamo podiela na vyskume a vyvoji, kde Thales
kazdoro¢ne investuje miliardu EUR, ¢oho vysledkom sa produkty na
preskimavanie  vesmiru, emisii, zvySenie bezpecnosti a
optimalizacie transportu.

znizenie

Analyza:

Spolo¢nost’ Thales je so svojim jedineénym podnikanim a robustnym rastom
trzieb (17,8%) ¢i zisku na akciu (28,8%) vybornou spolo¢nostou na analyzu.
Rast trzbieb ma tento rok akcelerovat’ az na 19% medziro¢ne a zisk na akciu
taktiez na 29%, ¢o ma zabezpecCit’ rast ¢istého zisku v roku 2019 az o0 28%.
So svojou trhovou kapitalizaciou vo vyske 21,77 mld. EUR, je najvdéSou v
sektore a jej cena je v zhladom k trzbam na medidne v porovnani S ostatnymi
spolo¢nost’ami v sektore. Navratnost’ vlastného kapitalu je takmer 20%, ¢o je
vysoko nad priemerom, ktory dosahuje sektor, v ktorom spolo¢nost” Thales
posobi. Zafiatkom juna spolo¢nost’ vyuzila prebytok svojho volného
kapitalu na kiipu spolo¢nosti Psibernetix Inc., ktord posilni programovacie
odvetvie spolo¢nosti. Tesne pred tym uskutoc¢nila akviziciu spoloénosti
Gemalto, ktora bola planovana od konca roka 2017. Tato spolo¢nost’ sa
zaoberd bezpe€nostou dat a Thales ju kapil za takmer 5,5 mid. EUR.
Spolo¢nost’ ponuka akcionarom dividentu dvakrat roéne vo vyske 2,04%
p.a., pricom vyska dividendy v 3 ro¢nom horizonte vzrastla 0 vyse 15%.
Vysoku stabilitu spolo¢nosti zabezpeCuje aj fakt, Ze vySe Stvrtinu akcii
vlastni Franctizska vlada a zadiZenost' spolocnosti je len vo vyske 10%
celkového kapitalu. Cenu akcii spolo¢nosti po prudkom raste do konca roka
2018 charakterizuje od marca 2019 pohyb do strany okolo cenovej trovne
105 EUR za akciu, pricom do marca sme mohli vidiet' miernu korekciu.
Indikator RSI, ktory ukazuje prekupenost/prepredanost’ akcie ma hodnotu
34, ¢o znamena prileZitost’ na kupu. Investiéni analytici hodnotia spolo¢nost’
velmi pozitivne S potencidlom rastu 0 vySe 15%, pricom firma globalna
investiéno-poradenska spolo¢nosti Mornignstar, zaCiatkom tohto mesiaca
udelila spolo¢nosti ciel'ovl cenu az na Grovni 124 EUR.

Cena:

Cielova cena 118,00 EUR bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
ocakavaného zisku na akciu ku koncu roka 2019 (EPS) 5,69 modifikovaného
0 Standardnu odchylku pri vypoétoch 0,218, ktory sme zvolili z dovodu
neistot na trhu. Nasa ciel'ova cena je aj napriek Gprave 0 mozné rizika na trhu
takmer totozna s priemernou cielovou cenou, ktort spolo¢nosti udelili vel'ké
investi¢né banky.

Kupit’

Ciel'ova cena v EUR: 118,00 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 31.07.2019): 102,05 €

UDAJE O AKCII:

Burza: EN Paris
Bloomberg: HO FP Equity
Trh. kapitalizacia: 21,77 mld. €
Priemer. denny objem: 35,47 mld. €
Free-float: 48,74%
P/E: 22,10
Navratnost’ kapitalu: 18,49%
Zisk na akciu (kizavy): 4,71¢€
Dividenda: 2,08 €
Medziro¢ny rast trzieb: 4,12%
Medziro¢ny rast zisku: 44,42%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

4.9.2019

VYVOJ CENY AKCIE:
124,45 €
9432 €
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VYPRACOVAL
Dominik Cisar, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material nie je a nesmie byt chapany ako investiéné poradenstvo. Udaje,
ktoré sa tykaja minulosti, nie st garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze ovplyvnit
vynosy V dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 5 rocnom horizonte
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BEst EPS (Y) BEst P/E High 34.55 on 06/15/2018

BEst EPS (Y+1) 7.37 | BEst P/B 0.00 Low 9.45 on 10/24/2014
. BEst EPS (Y+2) 8.20 | BEst Sales 0.00 Average 21.67
Price Chg 1Yr -10.40 | CAGR 12.57 | BEst EBITDA 0.00 Median 21.85
Zoznam 20 najvacsich vlastnikov
[HO FP Equity 25)
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Color Legend Shrs Out 213.3M % Out 75.41 Float/Shrs Out 48.74 SI % Out N.A.

|Holder Name Portfolio Name ‘S\ﬁurce | gﬁst Position % Out| Latest Chg File Dt

1 French Republic /Annual Report 55,405,220 25.97| 0 12/31/18|

2 Dassault Aviation SA /Annual Report 53,274,250 24.98 0 12/31/18|

3. B BlackRock Inc EXCH 10,593,695 4.97| [¢] 05/17/19

4. # Capital Group Cos Inc/The ULT-AGG 3,171,00 1.49 531,300 06/30/19||

5. # Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 3,000,89: 1.41 25,742 06/30/19

6. #® T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 2,843,47 1.33 465,112 06/30/19|

7. m DNCA Finance SCS Multiple Portfolios |MF-AGG 2,385,79 1.12 =331.531 05/31/19|

5. # BNP Paribas SA ULT-AGG 2,243,57 1.05 39,657 06/28/19

9. # Norges Bank Multiple Portfolios |MF-AGG 1,964,73 0.92 o) 12/31/18

10. #8 BANK OF NEW YORK MELLON CORP/THE ULT-AGG 1,835,35 0.86| -13,534 05/20/19|

11. =8 Natixis SA ULT-AGG 1,667,89 0.78| 43,130 07/30/19

12. 8 JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 1,640,70 0.77 -264,623 07/30/19

13. = UBS AG ULT-AGG 1,016,31 0.48| 30,673 07/29/19

14. 8 Credit Agricole Group ULT-AGG 994,28 0.47| 150,365 06/30/19|

15. # DekaBank Deutsche Girozentrale Multiple Portfolios |[MF-AGG 961,64 0.45| 130,590 07/24/19

16. ® Government Pension Investment Fund Japan |Multiple Portfolios |MF-AGG 873,80: 0.41 O 03/31/19

17. W Allianz SE ULT-AGG 702,68 0.33] -482 07/30/19|

18. % Aviva PLC ULT-AGG 673,03 0.32] e =1 06/30/19|

19. # Investec PLC ULT-AGG 656,56 0.31 0 05/31/19|

20. Thales SA /Annual Report 648,295 0.30| o] 12/31/18




