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Profil:

Lumentum Holdings Inc. posobi ako holdingova spolo¢nost. Spoloénost’
prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢nosti dodava optické a fotonické
vyrobky. Lumentum Holdings slizi zdkaznikom po celom svete. Spolo¢nost’
Lumentum sa stala nezavislou spolo¢nostou v auguste 2015, ked’ sa oficialne
rozpadla spolo¢nost JDS Uniphase. Optické a fotonické produkty
spolo¢nosti, sa pouzivaji Vv datovej komunikacii a telekomunikaénych
sietach. Trojrozmerné snimacie aplikicie tejto spolo¢nosti umoZiuji
ovladanie elektronickych zariadeni pomocou gest tela. Spolo¢nost’ tiez
vyraba aplikacie pre vyrobu, in§pekciu a biologické odvetvie.

Analyza:

Trzby spolocnosti zaznamenavaji z historického hl'adiska kontinualny rast, v
roku 2018 vzrastli 0 25% medziro¢ne, pricom podla odhadov by mal byt
tohtoroény rast na rovnakej urovni 25 %. Rast ¢istého zisku zanamenal v roku
2018 narast az 0 102 %, v tomto roku sa prepodklada rast tohto ukazovatel'a 0 23
%. Zisk na akciu by mal po minuloro¢nom naraste 0 97 % vzrast’ v tomto roku o
11 %. Pocet zamestnancov zaznamenal za posledny rok az 71,8 % ro¢ny narast.
Hodnota P/E na urovni 41,48 sa nachadza pod priemerom lokalneho odvetvia, ¢o
vyjadruje relativne niz$iu cenu spolo¢nosti oproti svojim konkurentom. To
potvrduje aj ukazovatel' PEG (P/E vo¢i budiicemu rastu) na urovni 0,76. Marze
spolo¢nosti st oproti sektoru nadpriemerné, ¢o znamena dobry rastovy potencial
do budtcnosti. Navratnost’ vlastného kapitalu na tGrovni 7,51 % je tesne nad
priemerom ostatnych spolo¢nosti v tomto odvetvi. Navratnost’ aktiv na urovni
4,30 % je taktiez nad priemerom odvetvia. Pomer celkového dlhu voci celkovym
aktivam je na urovni 30,98 % &o znamena, Ze spolo¢nost’ disponuje dobrou
finanénou flexibilitou a schopnost'ou uhradit’ svoje zavézky. Produkty optickych
vyrobkov predstavuju asi 85% vynosov spolo¢nosti Lumentum. Priblizne 80%
trzieb spolo¢nosti Lumentum pochéadzaju od zakaznikov mimo USA, hoci USA
st jej najvacsim trhom. Co sa tyka hodnotenia analytikov bank a investiénych
spolo¢nosti, ti maju na spolo¢nost’ pozitivny pohl'ad. 16 zo 16 analytikov je za
nakup spolo¢nosti, priemernou cielovou cenou v 12-mesaénom horizonte na
urovni 71,37 USD za akciu, ¢o predstavuje 29,4 % potencialny narast. Analytik
J.P. Morgan udelil spolo¢nosti cielova cenu 37 USD za akciu, Wells Fargo 35
USD a Morgan Stanley az 40 dolarov za akciu.

Cena:

Ciel'ova cena 76,31 EUR bola urena nasobkom vazeného 5 roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 36,94 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2019 (EPS) 3,86 modifikovaného 0 Standardnu odchylku pri
vypoctoch 0,417, ktory sme zvolili z dovodu znizeného odhadu rastu spolo¢nosti
na rok 2019. Nasa cielova cena je kvoli modifikacii je nizSia ako cena, ktort
spolo¢nosti udelili vel'ké investi¢né banky o 60% kvoli negativnemu sentimentu
na trhu.

Ciel'ova cena v EUR: 76,31 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 01.10.2019): 52,10 %
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: LITE US Equity
Trh. kapitalizcia: 4,02 mld. $
Priemer. denny objem: 0,08 mid. $
P/E: 41,41
Navratnost’ kapitalu: -3,13%
Zisk na akciu (kizavy): 0,66 $
Dividenda: 0,00$
Medziro¢ny rast trzieb: 25,45%
Medziro¢ny rast zisku: N/A

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

31.10.2019

VYVOJ CENY AKCIE:
63,95 $
37,00 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

L SPX Index

LITE US Equity

VYPRACOVAL
Bc. Dominik Horvath, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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2015 2016 2017 2018
Price 52.11 | BEst EPS (Y) 4.57 | BEst P/E 11.57 High 102.67 on 09/23/2016
52 Week High 63.95 | BEst EPS (Y+1) 5.38 | BEst P/B 2.49 Low 11.11 on 12/21/2018
52 Week Low 37.00 | BEst EPS (Y+2) 5.74 | BEst Sales 446.93M Average 38.48
Price Chg 1Yr -5.15 | CAGR 15.00 | BEst EBITDA 137.00M Median 36.03

Zoznam 20 najvacsich vlastnikov
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Historical Matrix Insider Transactions Options
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[Holder Name Portfolio Name Stlalurce | ?ﬂt Position % Out Latest Chg File Dt i
A - |AlL |~

1. ® BlackRock Inc ULT-AGG 8,981,870 11.63 124,940 06/30/19
2. ® Vanguard Group I... ULT-AGG 7,160,974 9.27| 181,918 06/30/19
3. #® Wellington Manag... WELLINGTON MA..|13F 5,551,954  7.19) 2,158,749 06/30/19)
4. # Capital Group Cos...[CAPITAL RESEA.. |13F 4,186,249 5.42 -185,577| 06/30/19
5. #® BANK OF NEW YOR... ULT-AGG 3,765,628 4.88| -187,004| 08/30/19
6. # Hartford Financia... ULT-AGG 2,658,542 3.44| 1,024,100 08/31/19
7. = State Street Corp ULT-AGG 2,527,746 3.27| 55,082 06/30/19
8. B AXA SA ULT-AGG 2,475,448 3.21 -313,610| 07/31/19
9. Neuberger Berma..NEUBERGER BER..|13F 1,622,447 2.10 813,204{ 06/30/19
10. ® Ameriprise Finan... ULT-AGG 1,585,590 2.05 -391,676| 08/31/19
131, Citadel Advisors ... |CITADEL ADVIS... |13F Y 1,469,448 1.90 -749,729| 06/30/19
12. Amada Holdings ... Annual Re... 1,454,126 1.88| 1,454,126 03/31/19
13. ® Goldman Sachs G... ULT-AGG 1,437,338 1.86 1,013,696 06/30/19
14. ® Teachers Insuran.. ULT-AGG 1,370,932 1.78| -1,443| 06/30/19
15. # Northern Trust C.. [NORTHERN TRU... [13F 1,230,642 1.59 12,251 06/30/19|
16. #® Wells Fargo & Co ULT-AGG 1,197,148 1.55 133,871 08/31/19
17. = Dimensional Fund..DIMENSIONAL F... |13F 1,057,725 1.37| -175,393| 06/30/19
18. & FMR LLC ULT-AGG 1,052,780 1.36| 14,356 06/30/19
19. Westfield Capital ...|WESTFIELD CAP... |13F 1.027.148 1.33 546,318 06/30/19 -










