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Tyzdenny komentar

Protesty v Hongkongu maju svoj dopad na
obchodnii vojnu medzi USA a Cinou

V pondelok ¢insky minister zahrani¢ia povedal, Ze zastavenie nasilia a obnovenie poriadku v Hongkongu
je teraz hlavna tloha. Centrilna vldda Ciny pevne podporuje spravkyiiu Hongkongu Carrie Lam.
Medzinarodny menovy fond tento rok uz tretikrat zhorsil vyhl'ad rastu ekonomiky Japonska pre tento rok.
Dovodom su zvysené rizika kvoli globalnemu ekonomickému spomaleniu. Hruby domaci produkt tretej
najviacsej ekonomiky sveta by mal tento rok vzrast o 0,8 percenta namiesto doteraz ocakavanych 0,9
percenta. Spojené Staty uvazuju o zvySeni minimalneho veku pre nakup elektronickych cigariet na 21
rokov, oznamil to prezident Donald Trump. Miliardar a byvaly starosta New Yorku Michael Bloomberg
oficialne vstipil do boja o Biely dom. Sedemdesiatsedemro¢ny medialny magnat vyhlasil, Ze Spojené
$taty si nemozu dovolit’ mat’ d’alsie Styri roky v &ele republikana Donalda Trumpa.V utorok komunikovali
hlavni vyjednava&i obchodnej dohody medzi USA a Cinou. Prvé sprivy hovorili 0 pokradovani
v rokovaniach z ktorych vzide predbezna dohoda. T4 by mala smerovat’ k ukonéeniu obchodnej vojny,
ktord ohrozuje globalnu ekonomiku. Cina urobila aj krok k posilneniu duSevného vlastnictva, o bola
jedna z kl'a¢ovych podmienok USA. Nemecka automobilka Audi planuje prepustit’ do roku 2025 priblizne
9 500 zamestnancov, ¢im planuje uetrit’ finanéné prostriedky na investicie do elektromobilov, ktoré
vytvoria nasledne 2 000 pracovnych miest. Americky index spotrebitel'skej dovery klesol za november zo
126,1 b. na 125,5 b., analytici naopak ocakavali narast na Grovent 127 bodu. V oktobri klesol v USA aj
predaj novych domov 0 0,7 %, ¢o je vyrazny pokles po raste o 4,5 %. Obchodny deficit USA s tovarom sa
podl'a predbeznych dat znizil 0 6,0 %, ¢im sa umiestnil na najniz§iu Groveti za od jina 2018.V stredu bol
Zagiatok obchodného dia v Azii pokojny. Cinske vynosy priemyselnych firiem klesli v oktobri o 9,9%
medziro¢ne, najviac od roku 2011. Japonské akcie Cerpali hlavne z rasticej Sance na dalSie fiskalne
stimuly. V Eurdpe prezidentka Eurdpskej komisie Ursula von der Leyen hovorila, Ze ochrana klimy je
existenénym problémom pre Eurdpu i svet a ze nemame cas d’alej ¢akat. Vo Franctzsku vzrastol pocet
uchadzacov o nové zamestnanie z 332 tisic na 333 tisic. Deutsche Telekom skima mozné spojenie sa S
francizskym kolegom Orangeom, avSak odmieta komentovat' detaily tychto rokovani. Americky
ekonomicky rast sa v trefom $tvrtroku mierne zrychlil, pricom hruby domaci produkt vzrastol o 2,1%
a prekonal ocakavania analytikov ktori odhadovali jeho narast len o 1,9%. Objednavky na investi¢ny
tovar, minuly mesiac vzrastli o 1,2%, Co je najvicsi ndrast od janudra 2019. Jadrovy index vydavkov na
osobnu spotrebu v oktobri medziro¢ne vzrastol len o 1,6% oproti odhad trhu +1,7%. Vo $tvrtok Kongres
chvalil navrh zakona, ktorym podporuje prodemokratické protesty v Hong Kongu. Ked'ze tento zdkon
vagsinovo schvalili obe komory kongresu, prezident Trump prakticky nemohol cuvnut’. Japonské
maloobchodné predaje sa medzirone za oktober prepadli o 7,1%, pricom predchadzajici mesiac
zaznamenali narast 0 9,2% (priemerny medziroény narast maloobchodnych predajov v Japonsku je na
urovni 4,5%). %. Podnikatel'ské podmienky v Eurozone za mesiac november mierne medzimesacne
poklesli o0 0,03 bodu na uroveni - 0,23 bodu, pricom sa oCakéval rast na - 0,14 bodu. Pokles nastal najmé
z dévodu poklesu objednavok a vyroby. Ekonomicka nalada vSak v Eurozone vzrastla medzimesacne za
oktober 00,5 bodu na 101,3. V Amerike boli vo $tvrtok akciové trhy zatvorené, pretoze mali den
vd’akyvzdania.V piatok ¢&insky predstavitelia pohrozili, Ze podniknii urgité ,,protiopatrenia’” kvoli
rozhodnutia prezidenta USA Donalda Trumpa podpisat navrh zdkona, ktory podpori protesty
v Hongkongu. Zaroveii namestnik ministra zahrani¢nych veci v Cine Le Yucheng poziadal Washington
aby okamzite prestali zasahovat do vnitornych zalezitosti Ciny. Eurdpska tnia vykazala v oktobri
najmensiu mieru nezamestnanosti od polovice roku 2008. Predstavuje to pokles o desatinu percentualneho
bodu oproti septembru a zarovenn pokles o pol percentualneho bodu medziroéne. Bankari Eurdpskej
centralnej banky konstatovali, ze by ECB mohla zmenit’ svoj inflacny ciel na 2% namiesto sicasnych ,,
okolo’” 2%. Ma sa tak stat’ v nasledujicej revizii stratégie ECB. Taktiez sa maju v nej posudit’ moznosti
reakcie na klimatickej situdcie. Ro¢ny jadrovy index spotrebitel'skych cien Eurdpskej tnie vzrastol o 0,2%
z predoslych 1,1% na 1,3% a mesa¢nom horizonte si tento index polepsil z -0,1% na 0%. Wall Street v
piatok poklesol, ked sa obchodné napitie medzi USA a Cinou zvysilo po tom, o Peking silne odsudil
rozhodnutie prezidenta USA Donalda Trumpa podpisat’ navrh zakona, ktory podporil protesty
v Hongkongu.

Budtci tyzdeii st naplanované nasledujiice najdolezitejsie makroekonomické data: ro¢né a mesacna
maloobchodné trzby Nemecka a EU, priemyselny index nakupnych manazérov EU, Nemecka, VB, USA,
kvartalny hruby domaci produkt EU, mesaény a roény index vyrobnych cien EU
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Zverejnené dina 29.11.2019
Kurzy indexov a akcii st zatvaracie hodnoty

z29.10.2019

Spolo¢nost ~ Mena tyzderi rok 5 rokov
SKSM Index  Bopy 343,5 0,4 4,2 55,5

PX Index BODY 1080,8 -0,1 14 7/,3)

CEZCP czk 5135 05 66 -17,0
KOMBCP  czxk 7940 03 -120 -196
DAXIndex Boby 132400 06 17,2 32,7
EOANGY R 9,5 50 62 -240
SIE GY R 1171 20 145 231
ALV GY glR 2175 05 150 57,1
CACIndex Bopy 59060 02 180 345
FPFP EUR 47,7 29 L5 60
BNP FP EUR 51,0 41 139 11
SAN FP EUR 84,6 07 72 86

AEX Index BODY 598,0 0,9 14,9 40,4
RDSA NA EUR 26,1 -1,8 -2,2 -3,0
UNA NA EUR 53,9 2,3 10,1 63,7

BEL20 Index BoDY  3905,6 0,7 11,8 18,8

ENGI FP EUR 14,4 2,4 18,4 -27,5
ABI BB EUR 71,9 0,7 6,7 -23,9
UKX Index  Bobpy 7357,4 0,4 4,5 9,4
BP/LN GBP 481,2 -3,6 -7,8 14,5
HSBA LN GBP 576,0 -0,7 -13,9 -9,6

SPX Index BODY 3146,0 1,4 14,7 52,2
AMZN US usb 1806,2 4,1 7,9 433,4
GOOGL US usD 1306,7 0,5 19,4 138,0

SPTSX Index Boby 170814 0,7 12,4 15,8

ACCN CAD 50,3 2,3 75,6 349,99
NEM US CAD 38,4 0,4 21,6 108,6
SHSZ300

Index BODY 3828,7 -0,6 22,0 36,3

601857 CH CNY 5,6 -0,4 -26,2  -316
000063 CH CNY 30,7 0,0 54,6  135,0

NKY Index  Bopy 232939 0,8 4,6 33,4
6758 JP Py 6904,0 33 16,3  165,5
8058 )T Y 2866,0 0,9 -6,4 27,7
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