“MNY |E

YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY

AQ:APITAL

Investi¢né odporucanie Zverejnené dna 20.11.2019

CYBERARK SOFTWARE LTD/ISRAEL apit’
rARKETS Kuplt

Profil:

CyberArk Software Ltd. poskytuje rieSenia zabezpeCenia informacnych
technologii. Spolo¢nost’ pontika sluzby, ktoré chrania uéty spolo¢nosti pred
pocitadovymi utokmi. Spolo¢nost’ sidli v meste Petach Tikva v lzraeli.
Zamestnava 1146 zamestnancov. Izraelskd spolo¢nost’ je lidrom v
monitorovani privilegovanych uétov, ¢o je Coraz dolezZitej$ia bezpe¢nostna
priorita pre podniky, ktoré sa snazia chranit’ kritické data uprostred rasticej
hrozby ochromujtcich kybernetickych utokov. Trhové podmienky by mali
spolo¢nosti CyberArk poméct dosiahnut’ $pickovy rast v strednodobom
horizonte presahujiici 20% pri sucasnom zachovani silného cash flow a
ziskovej marze.

Analyza:

Medzi svojimi konkurenciou v odvetvi sa jedna o priemerne velka firmu s
trhovou kapitalizaciou 4,49 mld. dolarov. Hodnota P/E na Grovni 68,59 sa
nachadza nad priemerom odvetvia, priCom priemerna hodnota tohto
ukazovatel’a za 5 rokov je na trovni 77,47. Do konca roka 2019 sa o¢akava
pokles P/E na uroven 4546, ¢o spravi akciu lacnejSou a tym aj
zaujimavejSou pre investorov. Trzby spolo¢nosti zaznamenavaju kontinualny
organicky rast, v roku 2018 vzrastli 0 31% medziro¢ne, pricom podla
odhadov by mal byt’ tohtoroény rast na arovni 25% a v roku 2020 na urovni
19%. Rast ¢istého zisku zanamendva tak isto stabilny rast, v roku 2018 az o
83%, v tomto roku sa prepodklada rast 0 az 0 30% a v roku 2020 o 10%.
Zisk na akciu po minuloroénom naraste 0 78% by vzrast’ v tomto roku o
26%. ZadlZenost’ spolo¢nosti je vo vyske 0% voci aktivam, priGom priemer v
sektore je na trovni 6,11%, ¢o hovori 0 finan¢nej samostatnosti firmy.
Schopnost’ spoloénosti plnit’ si svoje kratkodobé zavizky je na vel'mi dobrej
urovni. Pocet zamestnancov vzrastol za posledny rok o 12,9%, ¢o svedéi o
raste spolo¢nosti. Rentabilita aktiv je na trovni 9,25%, oproti priemeru
sektora na urovni -1,08%. Rentabilita vlastného kapitalu je tak tiez
nadpriemerna, konkrétne 13,32% oproti priemeru 1,67% v sektore.
Ukazovatel’ P/B ma hodnotu 7,86 oproti priemeru 8,66 v sektore. Svetovi
analytici hodnotia tato akciu pozitivne, konkrétne 18 analytikov odportiéa
nakup akcie, 4 drzbu a O predaj, priCom priemerna ciefova cena v 12-
mesaénom horizonte je na urovni 140,63 USD, s navratnost'ou na urovni
18,9%. Analytik investi¢nej banky Morgan Stanley udelil akcii cielovi cenu
149 USD a analytik J.P.Morgan 163 dolarov. Hospodarske vysledky
spolo¢nosti na kvartalnej baze vzdy prekonali ocakavania analytikov, v
tretom kvartali vykazala spolocnost’ 0 38% vacsi zisk na akciu a o takmer
5% vicsie trzby oproti odhadom. CyberArk vydala 18.11. dlhopisy v objeme
500 mil USD - 13% hodnoty firmy. To by malo posilnit’ schopnost’
spolo¢nsoti uskuto¢nit’ v blizkej budiicnosti viaceré akvizicie.

Cena:

Cielova cena 149,73 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 76,87 a medianu o¢akavaného
zisku na akciu ku koncu roka 2019 (EPS) 2,61 modifikovaného 0 §tandardnu
odchyT’ku pri vypoétoch 0,013, ktorti Sme znizili 0 25% z dévodu zniZzeného
odhadu rastu globalnej ekonomiky. Nasa cielova cena je napriek modifikacii
o nieco vysSia ako cena, ktortl spolo¢nosti udelili vel’ké investiéné banky.

Ciel'ova cena v USD: 149,73 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 30.10.2019): 117,93 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: CYBR US Equity
Trh. kapitalizcia: 4,47 mld. $
Priemer. denny objem: 0,08 mid. $
P/E: 68,39
Navratnost’ kapitalu: 13,32%
Zisk na akciu (kizavy): 2,03%
Dividenda: 0,00$
Medziro¢ny rast trzieb: 31,14%
Medziro¢ny rast zisku: 193,92%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

13.2.2020

VYVOJ CENY AKCIE:
148,74 $
64,66 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

SPXIndex s CYBR US Equity

VYPRACOVAL
Mario Jicinsky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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2 - Price Earnings Ratio (P/E) (CYB[-

BEst EPS (Y) 2.60 | BEst P/E 45.46 High 108.02 on 06/20/2018

BEst EPS (Y+1) 2.75 | BEst P/B 7.32 Low 50.06 on 08/30/2017

BEst EPS (Y+2) 3.22 | BEst Sales 430.47M Average 72.41

Price Chg 1Yr 53.69 | CAGR 17.70 | BEst EBITDA 130.00M Median 69.05
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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[Holder Name Portfolio Name Stlalurce | Acl)f’]t Position % Out Latest Chg File Dt i
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1. #® Morgan Stanley 13G 1,888,012 4.98 1,501,418 08/28/19|#¥
2. Acadian Asset Ma.. |ACADIAN ASSET... [13F 1,457,121 3.85 -29,774{ 09/30/19|#7|
3. ® Swedbank AB SWEDBANK 13F 1,329,141 3.51 332,641 09/30/19|#*
4. # BlackRock Inc ULT-AGG 1,277,447| 3.37| -17,908| 09/30/19|#
5. % FMR LLC ULT-AGG 1,230,422 3.25| 792,137 09/30/19|#7
6. Deutsche Bank AG ULT-AGG 1,107,033 2.92| -190,494| 09/30/19|#4
7. ® Invesco Ltd ULT-AGG 1,075,088 2.84 -24,722 09/30/19|#7|
8. % JPMorgan Chase .. ULT-AGG 897,572 2.37| 239,527 09/30/19|#7
9. American Capital ..[AMERICAN CAPI.. |13F 842,369, 2.22| -2,620| 09/30/19|.+7
10. @ Axiom Internatio.. |AXIOM INTERNA.. |13F 754,841 1.99 3,106 09/30/19|.#7
11. RGM Capital LLC RGM CAPITAL L.. (13F 748,738 1.98| 158,328 09/30/19|#
12. APG Asset Manag.. |APG ASSET MAN... |13F 734,605 1.94 -2,195| 09/30/19|##
13. Bank of America .. BANK OF AMERI... |13F 702,062 1.85 -101,202| 09/30/19|.#7
14. @ Principal Financi.. |PRINCIPAL FIN.. |13F 700,016 1.85 138,219 09/30/19|#7
15. % Ameriprise Finan.. ULT-AGG 690,579 1.82] 82,062| 09/30/19|#%
16. # State Street Corp ULT-AGG 676,692 1.79 -4,227| 09/30/19|#7
17. # Jennison Associat..[JENNISON ASSO... |13F 674,252 1.78| -92,731] 09/30/19|#¥
18. # First Trust Adviso.. ULT-AGG 550,020 1.45] 73,855 11/19/19|+%
19. @ Wasatch Advisors... WASATCH ADVIS...|13F 526,637 1.39) 127,593| 09/30/19|#7] |
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