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VEEVA SYSTEMS INC-CLASS A Kupit’

Profil:

Spolo¢nost’ posobi v cloudovom bizinise, kde pontika svoj Siroky sortiment
sluzieb hlavne do sektoru zdravotnictva. Softvér spolo¢nosti a mobilné
aplikacie pouzivaji farmaceutické a biotechnologické spolo¢nosti na riadenie
dolezitych obchodnych funkcii. Veeva Systems na spravu vztahov So
zékaznikmi vyuziva platformu Salesforce na riadenie obchodnych a
marketingovych funkcii. Funkcia Veeva Vault poskytuje softvér na spravu
obsahu pri klinickych pokusoch a dodrZiavani regulaénych predpisov pre
nové lieky. Softvér sa pouziva v 75 krajinach a je dostupny vo viac ako 25
jazykoch, pricom Severnd Amerika je najvacsi trh spolo¢nosti. Jej zakaznici
st hlavne vel'ké spolo¢nosti ako Bayer, GSK, Teva, Ipsen, Biogen, Nestle ¢i
Merck.

Analyza:

Trzby spoloénosti zaznamenavaji kontinualny rast, v roku 2018 zaznamenali
narast 0 26% Vv porovnani vV minulym rokom a o¢akavany rast v roku 2019 je na
rovnakej arovni. Ziska na akciu taktiez vyrazne rastie, v roku 2018 medziro¢ne
vzrastol 0 27% a na rok 2019 sa ocakava dokonca 75% zvySenie tohto
ukazovatel'a v porovnani s minulym rokom. Cisty zisk za rok 2018 vzrastol 0
32% a ocakava sa, ze v roku 2019 sa zvysi az 0 78%. Hodnota P/E na Grovni
80,30 sa nachadza pod priemerom odvetvia 133,72, ¢ize spolo¢nost’ je relativne
lacnejSia oproti svojim konkurentom. Navratnost’ vlastného kapitdlu podla
ukazovatel'a ROE sa nachadza na urovni 23%, ¢o je nad priemerom odvetvia
13,9% a hovori 0 vybornom vyuZivani kapitalu pri realizovani podnikatel'skej
¢innosti. Navratnost’ aktiv 0 ktorom hovori ukazovatel ROA 17,86% je taktiez
vys$ia oproti priemeru odvetvia 6,42%. Spolo¢nost’ nema ziadny dlh, ¢o nebyva
zvykom a vypoveda to 0 vybornom hospodareni spolo¢snoti. Marze spolo¢nosti
su oproti sektoru nadpriemerné, o znamena dobry rastovy potencial do
budticnosti.V porovnani s priemerom odvetvia 13,21% predaje spolo¢nosti Veeva
rasti roéne 0 24,86%. Co sa tyka hodnotenia analytikov bank a investi¢nych
spolo¢nosti, ti maju na spolo¢nost’ pozitivny pohlad. 11 analytikov je za nakup
spolo¢nosti, 7 je za jej drzbu a ani jeden za jej predaj, s priemernou cielovou
cenou v 12-mesa¢nom horizonte na urovni 175,88 USD za akciu, ¢o predstavuje
19,4% potencialny narast. V porovnani za poslednych 12 mesiacov spolo¢nost’
zhodnotila svoje akcie 0 62,7%. Analytik J.P. Morgan udelil spolo¢nosti ciel'ova
cenu 183 USD za akciu, Goldman Sachs 166 USD a Stephens Inc az 187 dolarov
za akciu.

Cena:

Ciel'ova cena 176,27 EUR bola ur¢ena nasobkom vazeného 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 85,78 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2019 (EPS) 2,12 modifikovaného 0 Standardnt odchylku pri
vypoctoch 0,065, ktory sme zvolili z dovodu znizeného odhadu rastu spolo¢nosti
na rok 2019. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieCo nizSia ako cena,
ktoru spolocnosti udelili vel'ké investicné banky.

Ciel'ova cena v EUR: 176,27 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 01.10.2019): 147,90 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: VEEV US Equity
Trh. kapitalizcia: 21,91 mid. $
Priemer. denny objem: 0,23 mld. $
P/E: 80,88
Navratnost’ kapitalu: 23,08%
Zisk na akciu (kizavy): 2,71%
Dividenda: 0,00$
Medziro¢ny rast trzieb: 24,86%
Medziro¢ny rast zisku: 52,03%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
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VYVOJ CENY AKCIE:
176,90 $
79,26 $
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Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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147.10 | BEst EPS (Y) 2.12 | BEst P/E 65.64 High 108.31 on 04/27/2017
176.90 | BEst EPS (Y+1) 2.44 | BEst P/B 0.00 Low 55.40 on 02/08/2018
79.26 | BEst EPS (Y+2) 2.85 | BEst Sales 274.93M Average 82.83
56.58 | CAGR 22.18 | BEst EBITDA 106.07M  Median 81.21]

Zoznam 20 najvacsich vlastnikov
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Ownership Summary Insider Transactions Options
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1. ® Vanguard Group I.. ULT-AGG 12,120,296 9.21 156,746 06/30/19
2. ® BlackRock Inc ULT-AGG 8,794,037 6.68 23,253 09/30/19
3. ® Morgan Stanley ULT-AGG 7,159,788 5.44| -4,039,927| 06/30/19
4. @ FMR LLC ULT-AGG 6,419,112 4.88 149,649 06/30/19|
5. # Artisan Partners .. [ARTISAN PARTN..|13F 4,198,903, 3.19 -118,688| 09/30/19
6. ® JPMorgan Chase ... ULT-AGG 3,887,573 2.96 183,401 09/30/19
7. ® Brown Capital Ma.. BROWN CAPITAL..[13F 3,479,648 2.65 -10,700| 09/30/19
8. #® State Street Corp ULT-AGG 2,800,599 2.13 152,621 06/30/19
9. ® Federated Invest.. [FEDERATED INV.. |13F 2,634,455 2.00 -421,530, 06/30/19
10. #® William Blair & C... ULT-AGG 2,398,023 1.82 -119,873| 09/30/19
11. @ Wells Fargo & Co ULT-AGG 2,134,419 1.62| 143,661 09/30/19
12. ® Franklin Resourc... ULT-AGG 1,965,668 1.49 54,783 09/30/19
13. ™ AQR Capital Mana...|AQR CAPITAL M.. |13F 1,958,283 1.49 569,097 06/30/19
14. =8 Wellington Manag... WELLINGTON MA...|13F 1,904,409 1.45 -905,867| 09/30/19
15. ® T Rowe Price Gro... ULT-AGG 1,844,299 1.40 -371,780| 06/30/19
16. @ First Trust Adviso... ULT-AGG 1,794,662 1.36 -136,372| 11/12/19
17. ® Geode Capital Ma.. |GEODE CAPITAL.. |13F 1,762,352 1.34 73,076 09/30/19
18. #® Goldman Sachs G... ULT-AGG 1,607,268 1.22] 823,419 06/30/19
19. ® UBS AG ULT-AGG 1,594,794 1.21 977.374 06/30/19 -




