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Profil:

iShares S&P Gold Producers je typ verejne obchodovaného fondu tvz. ETF,
ktorého podkladovym aktivom su akcie spolo¢nosti, ktoré sa zameriavaju na
t'azbu a spracovanie zlata. Tento typ verejne obchodovaného fondu ma svoj
domicil v frsku aviak posobi na viacerych burzach po celom svete, hlavne v
Nemecku, Anglicku, a Svajéiarsku. Jedna sa o jeden z najvicsich a
najvykonejsich verejne obchodovanych fondov s takymto zameranim na
svete. Cielom fondu je sledovat’ vykonnost' indexu S&P Commodity
Producers Gold Index, ktory =zahffia najvdcsie verejne obchodované
spolo¢nosti zapojené do prieskumu a vyroby zlata a stvisiacich vyrobkov na
celom svete. iShares ETF su fondy spravované spolo¢nost'ou BlackRock.

Analyza:

iShares S&P Gold Producers fond spravuje aktiva vo vyske takmer 974
miliénov eur, priom sa na trhu obchoduje uz viac ako 5 rokov. Co sa tyka
geografickej alokacie, fond investuje hlavne do firiem, ktoré poésobia v
Kanade kde je alokovanych az 49,52% aktiv fondu, nasledne v Australii a
Spojenych Statoch americkych a Afrike. Celkovy nakladovy pomer (TER)
fondu iShares S&P Gold Producers ma hodnotu 0,55% ¢o ho radi v
porovnani $ inymi verejne obchodnovanymi fondami k priemeru. Co sa tyka
dividend tie su reinvestované naspat’ do fondu a teda prinasaju investorom
tohto fondu akumulativnu hodnotu v ¢ase. Rok 2019 kvoli makroekonickej
nestabilite na trhoch spoésobenej hlavne obchodnou vojnou medzi USA a
Cinou a pretrvavajuce oslabenie amerického dolara spdsobil vyznamny
presun prostriedkov investorov z rizikovejsich aktiv do fyzického zlata. Co
sa tyka vykonnosti fondu ten od svdjho zac¢iatku prekonal benchmark sest’
krat zo siedmich. Za posledny rok ma fond vynos na urovni 43,55% po
pripo&itani reinvestovanych divident. P/E fondu ma hodnotu 41,90 pricom
tato vysoka hodnota vyjadruje, Ze investori o¢akavaji v buducnosti vyssi rast
vynosov fondu. Standartnd odchylka ktora vyjadruje volatilitu fondu sa za
posledné tri roky pohybuje okolo 24,24% ¢o je priemer pre takyto typ fondu.
P/B ukazovatel, ktory porovnava trhovu a a¢tovnu hodnotu spolo¢nosti je na
nizkej urovni 2,05 ¢o znamena ze cena fondu je podhodnotena a cena moze v
buducnosti rast.

Cena:

Ciel'ova cena 11,54 EUR bola ur¢ena na zaklade ukazovatel’a Sharpe ratio, ktory
ma hodnotu 1,98 a dava do pomeru spriemerované predchadzajuce zisky fondu v
porovnani SO Standartnou odchylkou fondu za posledné tri roky, ktora bola
24,24%. Tento pomerovy ukazovatel' je nasledne modifikovany 0 zapocitanie
rizikovosti poklesu pri¢om iShares S&P Gold Producers fond ma toto riziko na
hodnote 17,23. Nasa ciel'ova cena je kvoli zapoditaniu modifikacie poklesu rizika
a z dovodu spomalovania svetej ekonomiky nizsia.

Zverejnené dna 27.11.2019

Kupit’

Ciel'ova cena v EUR: 11,54 €
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 01.10.2019): 1042 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Xetra ETF
Bloomberg: ISOE GY Equity
Trh. kapitalizacia: 0,98 mld. €
Priemer. denny objem: 0,00 mld. €
P/E: 41,90
Vykonnost’ za rok: 43,55%
Vykonnost’ za pét’ rokov: 96,23%
Total expense ratio: 0,55%
Pocet akcii 93 70 000
Pocet spolo¢nosti vo fonde 48

OCAKAVANE UDALOSTI:

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdilové maximum 11,98 €
52 tyzdiiové minimum 7,05 €
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Bc. Dominik Horvath, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investiéné
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou budicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moéze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i Kk stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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[Holder Name Portfolio Name |Source Opt F % Out! Latest Chg File Dt
All [-|Au]-
1. #® FERI Trust Luxem..|Multiple Portfol..|MF-AGG 4,700,000 5.02] Ol 10/31/19|##
2. ® Pictet Funds SA ULT-AGG 4,196,072 4.48 3,048 07/31/19|#%
3. B FIL Ltd ULT-AGG 2,482,340 2.65] 1,321,321 07/31/19|#%
4. ® Oppenheimer Hol.. ULT-AGG 1,805,000 1.93 60,000 09/30/19|.£7
5. #® CPR Asset Manag.. [Multiple Portfol..[MF-AGG 942,072 1.01] -276,153| 09/30/19|#¥
6. ® Landesbank Bade... ULT-AGG 849,000 0.91 -139,000| 08/30/19|#¥|
7. ® Union Investment... ULT-AGG 749,342 0.80;] 97,176| 10/31/19|#¥
8. # UBS AG ULT-AGG 745,083 0.80; 51,300, 03/31/19|#
9. B Natixis SA ULT-AGG 680,000 0.73; -680,000| 07/31/19|#7
10. #® Arca Holding SpA |Multiple Portfol..[MF-AGG 655,000 0.70; O 12/28/18|#
11. #® BPI Gestao de Ac.. |[Multiple Portfol..|MF-AGG 632,500 0.68| -290,911] 09/30/19|#%|
12. ® DekaBank Deutsc... [Multiple Portfol..|MF-AGG 631,300 0.67 -2,366,580| 08/31/19|#7|
13. @ International Fun... |[Multiple Portfol..|MF-AGG 605,614 0.65] 546,722 09/30/19|#4
14. ® Assicurazioni Gen.. ULT-AGG 525,315 0.56| 0| 10/31/19|#7
15. ® Way Fund Manage...|Multiple Portfol..|MF-AGG 357,638 0.38 O 10/31/19|##
16. # La Banque Postal.. [Multiple Portfol..|MF-AGG 355,637 0.38| 208,441 07/31/19|#7
17. ® FundRock Manage...Multiple Portfol..|MF-AGG 329,111 0.35 8,879| 06/30/18|#
18. @ Axxion SA Multiple Portfol..|MF-AGG 217,158 0.23] -21,173| 09/30/19|#7
19. ® Monega KAGmMbH Multiple Portfol...|MF-AGG 200,000 0.21 O] 09/30/19|# !




