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Profil:

Capgemini ponuka sluzby informa¢nych technologii. Spolo¢nost’ poskytuje
mobilné softvérové rieSenia, riadenie obchodnych procesov, outsourcing,
cloud computing, financie, poradenstvo, dodavatel'sky retazec manaZérske,
inzinierske a iné sluzby. Capgemini posobi v kozmickom priemysle, obrane,
automobilovom priemysle, zdravotnictve, telekomunikaciach, médiach a
zdbavnom priemysle na celom svete. Spolo¢nost’ zamestnava 216 800
zamestnancov a jej sidlo je v Parizi. Z dlhodobého hl'adiska jej zameranie na
IT produkty novej generacie, silné odborné znalosti v oblasti poradenstva a
vel’ka nizkondkladova dodavkova siet’ jej pravdepodobne pomézu prekonat’
vykonnost'celého priemyslu a ziskat’ vacsi podiel na trhu. IT produkty novej
generacie, ako st cloud, pokro¢ila bezpe¢nost’ a analytika, by v roku 2019
mohli prekro€it’ 50% celkovych trzieb.

Analyza:

kapitalizaciou 18,36 mld. dolarov. Hodnota P/E na arovni 22,80 sa nachadza
mierne nad priemerom odvetvia, pric¢om priemerna hodnota tohto
ukazovatel’a za 5 rokov je na trovni 18,57. Do konca roka 2019 sa ocakava
pokles P/E na turoven 17,38, Co spravi akciu lacnejSou a tym aj
zaujimavejSou pre investorov. Trzby spolo¢nosti zaznamenavaju stabilny
rast, v roku 2018 vzrastli 0 3% medziroéne, pricom podl'a odhadov by mal
byt tohtoro¢ny rast na Grovni 7% a v roku 2020 na trovni 5%. Rast ¢istého
zisku zanamenava tak isto stabilny rast, v tomto roku sa prepodklada rast o
14% a v roku 2020 o 9%. Zisk na akciu po minuloro¢nom poklese o 3% by
mal vzrast v tomto roku o 5% a v 2020 o 10%. Celkova zadlzenost
spolo¢nosti je vo vyske 30,98% vodéi celkovému kapitalu, pricom priemer v
sektore je na urovni 39,76%, ¢o hovori 0 finan¢nej Samostatnosti firmy.
Schopnost’ spolo¢nosti plnit’ si svoje kratkodobé zavazky je na dobrej tirovni.
Podet zamestnancov vzrastol za posledny rok o 5,8%, ¢o sved¢i o raste
spolo¢nosti. Rentabilita aktiv je na trovni 4,80%, oproti priemeru sektora na
urovni 7,34%. Rentabilita vlastného kapitalu je 12,69% oproti priemeru
18,42% v sektore. Ukazovatel’ P/B ma hodnotu 2,48 oproti priemeru 3,04 v
sektore. Analytici hodnotia tato akciu pozitivne, konkrétne 16 analytikov
odportca nakup akcie, 2 drzbu a 1 predaj, priCom priemerna cielova cena v
12-mesa¢nom horizonte je na trovni 118,53 USD, s navratnost'ou na arovni
7,2%. Analytik investi¢nej banky Morgan Stanley udelil akcii cielova cenu
130 USD a analytik Deutsche Bank 124 dolarov. Zisk na akciu na ro¢nej
baze iba 2 krat neprekonal o¢akavania analytikov, v prvom polroku vykazala
spolo¢nost’ 0 9,4% nizsi zisk na akciu a o takmer 0,2% vacsie trzby oproti
odhadom. Capgemini planuje prevziat' spolo¢nost’ Altran Technologies s
ofakavanym datumom vysporiadania 22.1.2020. Tato akvizicia by mala
sposobit’ narast marzi a vyssiu ziskovost.

Cena:

Cielova cena 149,73 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 18,87 a medianu oc¢akavaného
zisku na akciu ku koncu roka 2019 (EPS) 6,325 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,173. Nasa cielova cena je napriek
modifikacii 0 nieCo vysSia ako cena, ktort spolo¢nosti udelili velké
investi¢né banky.

Ciel'ova cena v USD: 149,73 €
Horizont: Strednodoby
Cena (k 18.12.2019): 110,20 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Paris
Bloomberg: CAP FP Equity
Trh. kapitalizacia: 18,75 mld. €
Priemer. denny objem: 0,05 mld. €
P/E: 22,90
Navratnost’ kapitalu: 11,12%
Zisk na akciu (kizavy): N/A
Dividenda: 1,70 €
Medziro¢ny rast trzieb: 5,37%
Medziro¢ny rast zisku: -10,98%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

13.2.2020

VYVOJ CENY AKCIE:
118,00 €
79,80 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

2 CAC Index

CAP FP Equity

VYPRACOVAL
Mario Jicinsky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Kupit’

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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Color Legend Shrs Out 166.6M % Out 58.28 Float/Shrs Out 89.95 SI % Out N.A.
|Holder Name Portfolio Name Source | Oplt Position % Out Latest Chg File Dt i
Al ~|Al |~
1. ® Credit Agricole G... ULT-AGG 11,571,532 6.95] 540,157| 10/31/19|#]
7 Societe Generale .. EXCH 8,388,513 5.04| O 11/29/19|«7
3. ® FMR LLC EXCH 8,376,461 5.03 Ol 11/13/19|#7
4. # BlackRock Inc EXCH 8,117,438 4.87| Ol 06/25/19|#7
5. #® Vanguard Group I. ULT-AGG 4,668,771 2.80 29,745 11/30/19|#7]
6. 8 Capital Group Cos... ULT-AGG 4,406,407| 2.64| 164,321 09/30/19|#7
7. ® Norges Bank Multiple Portfol..MF-AGG 3,672,453 2.20 Ol 12/31/18|#7|
8. # JPMorgan Chase .. ULT-AGG 3.271.443] 1.96 -1,200,891| 12/17/19|.#4
® Union Investment... ULT-AGG 2,258,332 1.36 -262,724{ 09/30/19|#7
. # AllianceBernstein... ULT-AGG 1,992,702] 1.20 10,164 10/31/19|#7
. # Deutsche Bank AG ULT-AGG 1,780,360 1.07| -85,374| 12/18/19|l#
= Invesco Ltd ULT-AGG 1,601,066 0.96 28,438 12/17/19|#%
. # Manulife Financia... ULT-AGG 1,553,364 0.93 84,652 12/17/19|#%
. B Natixis SA ULT-AGG 1,493,420 0.90 -10,287| 08/30/19|#7
. # Government Pens..|Multiple Portfol..[MF-AGG 1,315,454 0.79 Ol 03/31/19|#7
. # CI Investments I.. ULT-AGG 1,097,032 0.66 162,864 10/31/19|(#
# DNB ASA ULT-AGG 1,023,829 0.61 55,662 10/31/19| .«
Allianz SE ULT-AGG 857,510 0.51 -37,586| 09/30/19|#
UBS AG ULT-AGG 774,149 0.46 27,127 12/17/19|#¢
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