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Profil:

Prysmian Group vyvija, vyraba, predava a instaluje Siroku $kalu kablov pre
energetické a telekomunikaéné odvetvie. Spoloénost’ taktiez ponuika
podmorsky prenos elektriny, monitorovacie systémy a optické vlédkna.
Milansky holding podnika prostrednictvom dvoch hlavnych divizii:
Energeticky kablovy prenos a Systémovy prenos pre automobily, vlaky....
Tato divizia pozostava aj z telekomunikaénych vedeni, kde vyrdba optické
vlakna na prenos dat, videa a audia. Hlavnymi zdkaznikmi spolo¢nosti st
Verizon, Siement a Orange. Prysmian vyraba v 21 krajinach, kde ma 50
zavodov, dcérske spolo¢nosti ma v dalSich 38 Statoch a 7 vyskumnych
centier v Eurdpe, Severnej a Juznej Amerike.

Analyza:

Spolo¢nost” Prysmian Group so svojou trhovou kapitalizaciou 5,55 miliard eur,
upevnilo svoje miesto medzi konkurentmi v sektore. Akcie spolo¢nosti od roku
2019 odstartovali rastaci trend a z technického pohladu je v trendovom kanaly.
Aktualnu hodnotu P/E na arovni 24,56 ma vystriedat’ trhom oc¢akavany pokles
P/E na troven 13,32, ktory by sa tym priblizil k jeho doteraj$iemu minimu na
urovni 15,71. Jej zisky na akciu, ktoré sa konstante zvySovali od roku 2016 nam
poukazuju na dobré hospodarenie spolo¢nosti. Zisky na akciu maju v roku 2019
vyrazne narast’ az 0 18%. Konstantné tempo rastu sa odhaduje az do roku 2021.
Vyvoj zisku na akciu kopiruje aj jej ¢isty prijem, ktorého rastovy trend sa datuje
od roku 2015 a v roku 2019 sa oc¢akava jeho prudky narast az 0 26%. Za ¢istym
ziskom nezaostava ani EBITDA, ktora v roku 2015 bola na 509 milionov USD a
v roku 2019, podla predikcii by mala byt vy$sia ako 972 milionov USD, ¢o
predstavuje takmer jej dvojnasobné zvySenie. Nakolko sa podnik rozrasta
konstantnym tempom aj dopyt po pracovnej sile rastie. Medziro¢ne vzrastol pocet
zamestnancov o0 38,5% Z uctovnictva firmy taktiez mozno zistit’ vysoké tempo
rastu aktiv na trovni 51,6%. Medziroény rast kapitalu predbehol aj vyssie
spomenuté hodnoty a predstavuje uroven 62,1%. Rentabilita aktiv alebo kapitalu
neutrpela straty a aj nad’alej rastie. Dividend Yield je na vyssej urovni ato 2,1%
, ¢o nam znaéi vysoku spol'ahlivost’ pri vyplacani dividend svojim akcionarom.
Spolo¢nost’ so svojou zadlZzenostou na aktiva v sektore nezastava popredné
prie¢ky a zadlzenie je na aktudlnej urovni 32%. Na zaver analyzy mdzeme
spomenut’ konsenzus cielovych cien 17 analytikov. T4 je v stcasnosti na 22,41
eur, ¢o predstavuje z aktualnej ceny zhodnotenie o 7,4%. Z tychto vsetkych
analytikov odporaca kupu akcii spoloénosti Prysmian Group, az 13 z nich.
Zvysny 3 odporucaju drzanie a len 1 predaj.

Cena:

Ciel'ova cena 22,66 EUR bola uréena za pomoci 5 roéného priemeru pomeru ceny
a zisku na akciu (P/E). Nasa ciel'ova cena akcii spolo¢nosti je takmer na trovni
ceny, ktort spolocnosti udelili vel’ké investicné banky.

Ciel'ova cena v EUR: 22,66 €
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 05.12.2019): 20,90 €
UDAJE O AKCII:
Burza: Brsaltaliana
Bloomberg: PRY IM Equity
Trh. kapitalizacia: 5,49 mld. €
Priemer. denny objem: 0,03 mld. €
P/E: 24,30
Navratnost’ kapitalu: 9,41%
Zisk na akciu (kizavy): 0,17 €
Dividenda: 0,00 €
Medziro¢ny rast trzieb: 28,52%
Medziro¢ny rast zisku: -46,06%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
24.2.2020

VYVOJ CENY AKCIE:
22,01 €
14,69 €

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

FTSEMIB Index

PRY 1M Equity

VYPRACOVAL
Dominik Cisar, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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2 - Price Earnings Ratio (P/E) (PRY]-
BEst EPS (Y) BEst P/E High 33.26 on 02/06/2019
52 Week High 22.01 | BEst EPS (Y+1) 1.78 | BEst P/B 2.17 Low 15.57 on 12/10/2018
52 Week Low 14.69 | BEst EPS (Y+2) 1.98 | BEst Sales 11.47B Average 22.73
Price Chg 1Yr 4.20 | CAGR 58.73 | BEst EBITDA 972.00M Median 22.51
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Color Legend Shrs Out 268.1M % Out 66.00 Float/Shrs Out 94.16 SI % Out N.A.
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Al v |AlL|~
: A Tamburi Investm... News 12,066,492 4.50| O 07/23/19|#
2. # BlackRock Inc EXCH 10,821,942 4.04 0| 01/16/18|+<
3. ¥ Franklin Resourc... ULT-AGG 10,325,041 3.85 -76,932| 12/03/19|#
4. Club Tre Srl EXCH 9,158,281 3.42 O 08/01/18|#7
5. Edizione Holding ... Research 7,776,183 2.90 o) #7]
6. ® State Street Corp ULT-AGG 7,592,300 2.83] 873| 12/03/19|#4
7. ® Credit Agricole G... ULT-AGG 7,547,112 2.81 359,040 10/31/19|#7
8. ® Vanguard Group I.. ULT-AGG 7,436,186 2.77 -190,346| 10/31/19|#
9. #® Norges Bank EXCH 7,411,507 2.76] -818,936| 10/31/18|#7
10. ® T Rowe Price Gro... EXCH 6,668,159 2.49| 6,668,159 01/25/18|#
1L Prysmian SpA EXCH 6,495,663 2.42] -14,633| 11/06/17|¢7
12. ® UBS AG Issuer 5,201,302 1.94 Ol 10/02/17|#
13. ¥ Sun Life Financial.. Issuer 4,984,581 1.86) 0 10/02/17|#%
14. UNIONE DI BANCH... Issuer 4,334,418 1.62] Ol 10/02/17|#¥
15. AQR Capital Mana... Short -4,263,493| ~-1.59 268,144 12/03/19|#%
16. # People's Republi... ULT-AGG 4,117,697 1.54 Ol 10/02/17|#4
17. #® SVENSKA HANDELS... ULT-AGG 3,080,771 1.15] 11,451| 11/30/19|#4
18. ® AXA SA ULT-AGG 2,799,763 1.04| 27,772 06/30/19|#<
19. B HSBC Holdings PLC ULT-AGG 2,790,855 1.04 -325,892| 11/28/19|# -




