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Profil:

Spolo¢nost’ Safran dodava letecké a defenzivne systémy a zariadenia. Ponuka
motory pre lietadla, helikoptéry, pristavacie a brzdové systémy, palubné
elektrické systémy a biometrické zariadenia. Spolo¢nost’ slizi leteckému a
obrannému priemyslu po celom svete. Medzi hlavnych zdkaznikov patria
Airbus, Boeing, Dassault Aviation a ArianeGroup. Spolo¢nost’ vznikla v
roku 2005 zlugenim francuzskej a Statnej aeronautickej skupiny Snecma a
Sagem a momentalne pdsobi na takmer 370 pracoviskach vo viac ako 25
krajinich po celom svete. Spolo¢nost’ veri, Ze dopyt cestujicich sa v
priebehu nasledujucich 20 rokov zdvojnasobi, a Ze svetové vojenské vydavky
sa buda zvySovat’ s potrebou prisposobeného vybavenia. Spolo¢nost’ sa snazi
viac investovat’ do vyskumu a vyvoja zameraného na nové vyrobné
technologie.

Analyza:

Trhova kapitalizacia spolo¢nosti je na urovni 6,24 miliard EUR a nachadza sa
vyrazne nad priemerom v danom odvetvi, ktorého hodnota je 13,97 mld. Hodnota
P/E sa nachadza na 27,96, pricom priemer v sektore je 0 nie¢o mensi na urovni
26,56. Ukazovatel' P/B sa nachadza na urovni 5,01 a jeho priemerna vyska v
odvetvi je na arovni 4,89. Po 3 rokoch vynosov, ktoré boli vyssie ako 16 miliard
EUR, spolo¢nost’ Safran zaznamenala v roku 2018 narast predaja 0 32%, ¢o bolo
spdsobené akviziciou spolo¢nosti Zodiac Aerospace. Predaj v roku 2018 dosiahol
21 miliard v porovnani s 16,4 miliardami v predchadzajucom roku. Spolo¢nosti
vzrastli trzby 0 10%, s vynimkou predaja od spolo¢nosti Zodiac. Vyssi predaj sa
pripisuje zvysenej vyrobe motora spolognosti LEAP. Cisty zisk klesol v roku
2018 na 1,3 miliardy, ¢o predstavuje pokles 0 72% zo 4,6 miliard v roku 2017,
predovsetkym v dosledku ziskov z predaja cennych papierov v roku 2017 vo
vyske 830 milidnov a vysSich vydavkov na dafi z prijmu. Hotovost na konci
fiskalneho roka 2018 bola na Grovni 4,9 miliardy, ¢o predstavuje narast 0 2,8
miliardy oproti predchadzajicemu roku. Na zéklade tychto udajov, az 13
analytikov odportaca kuapit akciu, 9 analytikov odporuda drzat’ akciu a len 4
analytici odporucaju akciu predat. Cielova cena analytikov v 12-mesaénom
horizonte je 0 5,4% vyssie oproti aktualnej cene. Vyska dividend je momentalne
na trovni 1,29%, ktorej hodnota sa povazuje za vel'mi dobru. Rentabilita kapitalu
sa nachddza nizko pod priemernou hodnotou v sektori a to na urovni 19,3%.
Rentabilita aktiv sa naopak nachadza nad priemernou hodnotou v odvetvi,
konkrétne na 5,41%. ZadlZenost’ spolo¢nosti Safran je na urovni 57,72%, ¢o je
niz§ie pod priemernou zadlZenost'ou v sektori.

Cena:

Cielova cena 165,83 EUR bola uréena nasobkom vyvazeného 5-ro¢ného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 21,57 a vyssieho odhadu
ocakavaného zisku na akciu ku koncu roka 2020 (EPS) 8,04 modifikovaného o
Standardn odchylku pri vypoétoch 0,351. Nasa cielova cena je je kvoli
modifikacii 0 nieCo vys§ia ako cena, ktoru spoloénosti udelili velké investiéné
banky.

Ciel'ova cena v EUR: 165,83 €
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 22.1.2020): 140,25 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Paris
Bloomberg: SAF FP Equity
Trh. kapitalizacia: 59,92 mld. €
Priemer. denny objem: 0,10 mld. €
P/E: 27,81
Navratnost’ kapitalu: 19,29%
Zisk na akciu (kizavy): 7,07 €
Dividenda: 1,82 €
Medziro¢ny rast trzieb: 28,39%
Medziro¢ny rast zisku: -71,80%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
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Pribinova 6, 811 09 Bratislava
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www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 20 najvacsich vlastnikov
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al ership Summary Insider Transactions Options
Search Name [All Holders, Sorted by Size [-]| 21) Save Search 22) Delete Search Refine Search
Text Search Holder Group [All Holders [~] O Investment Manager View
Color Legend Shrs Out 400.6M % Out  51.01 Float/Shrs Out 87.50 SI % Out N.A.
|Holder Name Portfolio Name S?lurce | Cl)fﬂ: Position % Out Latest Chg File Dt i
A v |AlL |~
L French Republic EXCH 47,983,131] 11.98| O/ 10/08/18| s
2. #® Capital Group Cos... Annual Re... 27,134,320 6.77 Ol 12/13/18|#<
3. = BlackRock Inc EXCH 26,191,069 6.54] O] 01/20/20|#
4. TCI Fund Manage... EXCH 16,624,819, 4.15 O] 02/21/19|¢7
5. # Vanguard Group I.. ULT-AGG 12,365,341] 3.09 460,757 12/31/19|#7
6. ® FMR LLC ULT-AGG 4,167,135 1.04| 99,679 01/21/20|#¥
7. # Credit Agricole G... ULT-AGG 3,230,771 0.81] 178,612 12/31/19|#7
8. 3 Deutsche Bank AG ULT-AGG 3,215,537 0.80 -332,486| 01/22/20|#7
9. Government Pens..|Multiple Portfol..MF-AGG 2,756,617 0.69 Ol 03/31/19|#7
10. 8 Harbor Capital Ad...|Multiple Portfol..|MF-AGG 2,739,334 0.68| Ol 03/31/19|#¥
11. ® Tweedy Browne C..Multiple Portfol..MF-AGG 2,630,893 0.66 845 12/31/19|#7
12. ® Prudential Financ... ULT-AGG 2,610,020 0.65] 263,147| 12/31/19|#7
13. Manulife Financia... ULT-AGG 2,010,682 0.50 -10,110| 01/22/20|+4
14. # Vontobel Holding ... ULT-AGG 1,979,036 0.49 46,127 11/30/19||#7|
15. 8 JPMorgan Chase .. ULT-AGG 1,902,942 0.48 78,297 01/21/20|#¥
16. Safran SA Annual Re... 1,838,487 0.46 o] 12/31/18|#7
17. ® State Street Corp ULT-AGG 1,575,194 0.39 -7,075| 01/21/20|#7
18. 8 Pacific Life Insur.. |Multiple Portfol..MF-AGG 1,495,493 0.37 -188,312| 12/31/19|¢7
19. ® Janus Henderson ... ULT-AGG 1,479,984 0.37| -35,405| 09/30/19|#¥ =
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