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Profil: Cielova cena v EUR: 165,17 €
Spolo¢nost’ Airbus SE sa zaobera predovsetkym vyrobou civilnych lietadiel. Horizont: Dlhodoby
Okrem toho spolo¢nost’ vyraba aj vojenské lietadla, civilné a vojenské Cena (k 11.02.2020): 137,88 €

vrtulniky, rakety, satelity, telekomunikaéné a vzdusné ochranné systémy a
pontika aj sluzby v oblasti Gdrzby vojenskych ¢&i komerénych lietadiel.
Airbus je momentalne najva¢sim vyrobcom lietadiel na svete, jeho najvacsim

konkurentom je americky vyrobca Boeing. Spolo¢nost’ bola zaloZena v roku UDAJE O AKCII:
1970, ¢ize ma vel'mi bohaté skusenosti v danom segmente. Sidlo ma vo Burza: EN Paris
fra_ncuzskom TOU'_OL_JSE- Najvdcsia Cast . Je_eho prijmov .nepochadza. z Bloomberg: AIR FP Equity
vojenského, ale z civilného sektora, a to priblizne az 85%. Airbus planuje v L
buddcnosti rozsirit svoju radu produktov, zvysit vyrobu a chce zlepsit Trh. kapitalizicia: 107,98 mid. €
technologiu motorov vo svojich lietadlach. Spolo¢nost’ taktieZ planuje Priemer. denny objem: 0,15 mld. €
bliz§iu spolupracu so svojimi zakaznikmi, aby mohla poskytovat’ lietadla, P/E: 28,30
ktoré su viac prispdsobené potrebam daného zdkaznika. Navratnost kapitalu: 53,120
Analyza: Zisk na akciu (kizavy): 6,72 €
Airbus je najvacsim vyrobcom lietadiel na svete na zaklade poétu vyrobenych Dividenda: 1,65 €
kusov, ¢omu svedéi aj jeho trhova kapitalizacia vo vyske 107,14 miliard EUR, Lo .

Medziro¢ny rast trzieb: 7,94%

ktora je zna¢ne vyssia ako priemer v sektore, ktory sa nachadza na arovni 41,67
miliard EUR. Spolo&nost’ v roku 2019 prekonala svoj rekord a dodala 863 kusov Medziro¢ny rast zisku: 29,35%
lietadiel za fiskalny rok. Zisk spolo¢nosti sa v poslednych rokoch vyvyja dobre,
v roku 2017 sa zvysil 0 12% a v roku 2018 rastol dokonca o 29,35%, ¢o sa
povazuje za vel'mi vysoky narast. Oficialne vysledky posledného kvartalu roku
2019 sice budu zverejnené az 13. februara, ale analytici odhaduji ro¢ny rast za y r ,
posledny rok taktiez na 29%. Uz zverejnené vysledky za prvé 3 kvartaly OCAKAVANE UDALOSTI:
potvrdzujii optimizmus analytikov. Co sa tyka trzieb, tie sa naposledy zvysili v Najblizsie hospodarske vysledky

roku 2016, ale po dvoch rokoch sa o¢akava opat’ ich narast za posledny rok, a to 13.2.2020
az vo vyske 10%. Ukazovatel’ P/E ma vysku 28,10, pric¢om priemer v sektore je 0
25% nizsi, 21,29. Ked’ sa pozrieme na ukazovatel’ rentability aktiv (ROA), jeho
vyska je 3,29%, ¢o je sice pod priemerom, ktory je na trovni 3,92%, ale od roku ,
2016 sa neustale zvySuje. Predpoklada sa jeho d’alsi rast v nasledujucich rokoch a VYVOJ CENY AKCIE:

v roku 2021 by mohol podla analytikov prekonat vysku 5%. V pripade 52 tyzdiiové maximum 139,40 €
rentability vlastného kapitalu (ROE) dosahuje Airbus hodnotu 53,12%, ¢o je e tw e

vysoko nad priemerom 22,27%. Tato hodnota sa povazuje za vel'mi dobru nie len >2 tyzdfiové minimum 101,50 €
v tomto sektore ale aj globalne. Ciel'ova cena analytikov v horizonte 12 mesiacov

je vo vyske 151,09 EUR, ¢o je o 10,3% vyssia cena ako aktudlna. Az 22
analytikov vel’kych investi¢nych bank odporuéilo kupu tejto akcie, 7 analytikov
odporucduje akciu drzat' a na predaj sme nezaznamenali ani jedno odporudanie.
Pocet zamestnancov za predchadzsjuci rok sa zvysil 0 3,27%, o nasvedCuje
tomu, Ze sa spoloénost chce aj nad’alej rozsirovat. Priemer rastu poctu
zamestnancov v sektore je 0 nieCo niz§i, presnejSie 3,18%. Je to vSak stale
pomerne vysoky rast. Aj tieto ¢isla hovoria o tom, Ze tato spolo¢nost’ a taktieZ
odvetvie ma potencial na rast. Airbus v sticasnosti zamestnava priblizne 134 000
Tudi.

CAC Index

AIR FP Equity

VYPRACOVAL
Adam Maty6, analytik
Cena: CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.
Ciel'ova cena 165,17 EUR bola ur¢end nasobkom oc¢akavanej hodnoty pomeru Pribinova 6, 811 09 Bratislava
ceny a zisku na akciu (P/E) 22,32 a vyssieho odhadu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2020 (EPS) 7,7 modifikovaného 0 $tandardnu odchylku 0,3. Nasa )
cielova cena je je kvoli modifikacii 0 nie¢o vySSia ako cena, ktoru spoloénosti Www.capltalmarkets.sk
udelili velké investi¢né banky. Zdroj informacii: Bloomberg

info@capitalmarkets.sk

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte

AIR FP € 1l 136.88 0 P i P136.84 / 136.88P 806 x 492
€3 At 18:39 Vol 1,471,991 0 137.32P H 138.46P L 136. Val  201.851M
AIR FP _Equi 95) 96) 97)

02/06/2015|| -| 02/05/2020[=
1D [ 30 [ 1M | 6M [ YID [ 1v
ice 88
figh on 01/24/20 139.00

B

verage
L Low on 02/09/15

(] Mov Avgs .« [ Key Events

[Last Px ] [Local CCY
J ~[[ Table | [1 __#&% Chart Content [

5Y | Max | Daily v | it ]

= Volume 14724 |

|
Viar S Sep 3 o Sun Sep =3 ar Sun B Bec Var £ Sop s Var S0 )
2015 | 2016 2017 | 2018 é 2019 | 2020
31 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe 44 20 7?7330 7?7500 Germany 49 6 9204 1210 Hong Kong 852
4565 8900 Singapore 65 6212 1000 uU.s. 1 212 318 2000 Copuright 2020 Bloomberg FIi

SN 638691 EET GMT+2:00 H261—-754—0 O05—Feb—2020 21:25:09

Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte

Options

@ Fields/Securities

F200

B Last Price 13658
W rice farmings Rato 28,0974 : : :
Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec
2019 2020
2 - Price Earnings Ratio (P/E) (AIR]|~
BEst EPS (Y) BEst P/E High 195.41 on 09/27/2017
BEst EPS (Y+1) BEst P/B 8.50 Low 20.66 on 01/03/2019
BEst EPS (Y+2) BEst Sales 70.02B Average 53.60
CAGR BEst EBITDA 9.11B Median 32.89
511 =2 Urope 44 20 ¢330 7 ermany 49 69 9204 1210 Hong Kong B85:
4565 83900 Singapore 65 6212 1000 U.s. 1 212 318 2000 Copuright 2020 Bloomberg Fi

SN 638691 EET GMT+2: 00 H261—-754—0 O5—Feb—2020 21:24:42

Zoznam 20 najvacsich vlastnikov
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1. #® Capital Group Cos... ULT-AGG 100,494,992 12.83 1,705,429 12/31/19|#7

2. French Republic EXCH 85,824,071 10.96 O| 06/25/19|.##

3 Federal Republic ... EXCH 85,746,261 10.95 89,823 06/11/19|+4

4. Sociedad Estatal ... EXCH 32,368,824, 4.13 92,485 06/11/19|#7

5. ® Societe Generale .. EXCH 19,291,509 2.46 2,406,326/ 03/08/19|#7

6. W BlackRock Inc ULT-AGG 18,388,843 2.35] -463,991| 02/04/20|#

7. @ Vanguard Group I... ULT-AGG 17,883,353 2.28 522,421| 12/31/19|+]

8. ® Deutsche Bank AG ULT-AGG 8,069,995 1.03 -109,869| 02/05/20| .+

9. # Invesco Ltd ULT-AGG 8,041,392 1.03] -10,552| 02/04/20|.#

10. #8 Credit Agricole G... ULT-AGG 5,962,454 0.76 385,593 12/31/19|+

11. #8 Artisan Partners ... |Multiple Portfol..|MF-AGG 5,836,663 0.75 -185,418| 12/31/19|.#7

12. ® Teachers Insuran.. ULT-AGG 5,498,114 0.70 128,044 12/31/19|#¥

13. ® Government Pens..|Multiple Portfol..MF-AGG 4,824,048, 0.62 Ol 03/31/19|#4

14. 8 JPMorgan Chase .. ULT-AGG 4,470,829, 0.57 71,086, 02/04/20|#7

15. # DekaBank Deutsc... |Multiple Portfol..MF-AGG 4,009,810 0.51 170,151f 02/05/20|«7

16. # Oppenheimer Hol.. ULT-AGG 3,882,790 0.50 -33,688| 12/30/19|#4

17. #8 Lyxor Internation... ULT-AGG 3,315,677 0.42 64,726 02/05/20|.#]

18. ™ FIL Ltd ULT-AGG 2,750,768 0.35 379,709 12/31/19|s

19. 8 State Street Corp ULT-AGG 2,671,808 0.3: -4,309| 02/04/20| 7] =
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