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Profil:

Spolo¢nost’ Medtronic vyvija terapeutické a diagnostické zdravotnicke
vyrobky. Medzi hlavné produkty spolo¢nosti patria produkty na pomoc pri
srdcovom zlyhani, zhubnych a nezhubnych ochorebniach alebo poruchich
pohybu. Spolo¢nost’ vyraba aj defibrilatory a kardiovaskulatory. Medtronic
rozdeluje svoje zameranie do 4 segmentov, ktoré vyvijaju, vyrabaju,
distribuuju a predavaju lekarske terapie a sluzby zalozené na zariadeniach.
Spolo¢nost’ preddva svoje vyrobky vo viac ako 150 krajinich po celom svete.
Viac ako polovicu svojich prijmov tvori v USA a dalsie trhy, ktoré
spolognosti generuji trzby st Cina, zipadna Eurdpa a Japonsko. Vyrobky
tejto spolo¢nosti sa pouzivaji najmé v nemocniciach, chirurgickych centrach
a zariadeniach nahradnej starostlivosti, ako napr. doméaca a dlhodoba
starostlivost’.

Analyza:

Spolo¢nost’ Medtronic operuje na trhu s trhovou kapitalizaciou 153,99
miliardy americkych dolar. Hodnota P/E na urovni 25,73 sa nachadza pod
priemernou tGroviiou Vv zdravotnickom sektore, ktora je 48,39, pri¢om
priemerna hodnota tohto ukazovatel’a v horizonte 5 rokov je 23,61. V aprili
tohto roku sa o¢akava pokles P/E na 20,38. Tento pokles naznacuje zlacnenie
danej akcie a stava sa tak atraktivnejSou a zaujimavejSou pre investorov.
Trzby spoloénosti vzrastli v kazdom z poslednych 5 rokov, vratane roku
2016, kedy fuzia spolo¢nosti Covidien pridala k predajom priblizne 8 miliard
dolarov. Podla odhadov by mal byt’ tohtoroény rast na Grovni 3% a v roku
2021 na urovni 5%. Rast zisku bol menej predvidatelny a pohyboval sa v
rovnakom obdobi od 2,6 do 4,0 miliard dolarov. Vo fiskdlnom roku 2018,
spolo¢nost’ zvysila svoje trzby 0 menej ako 1% na 30 miliard USD, pretoze
rast v srdcovom a cievnom segmente bol ¢iastoéne kompenzovany
odpredajom ¢asti Medtronic v USA. Rast ¢istého zisku v tomto roku by mal
byt’ na Grovni 7% a v roku 2021 na trovni 6%. Zisk na akciu sa v roku 2019
nachadzal na urovni 9% a podla odhadov by mal byt nasledujiice roky
stabilny a udrziavat’ sa na urovni medzi 7 - 8%. Celkova zadlzenost
spolo¢nosti je 49,37%, pricom sa nachadza na rovnakej urovni ako
priemernd zadlzenost v sektore. Rentabilita aktiv je na trovni 5,9% a
nachadza sa nizko pod priemerom v sektore, ktora je na urovni 6,36%.
Rentabilita vlastného kapitalu je 11,85%, oproti priemeru 15,92% v sektore.
Ukazovatel’ P/B je 2,96, oproti priemeru v sektore na tirovni 6,68. Analytici
hodnotia tato akciu pozitivne, konkrétne 20 analytikov odporuca nakup
akcie, 7 drzbu a 1 predaj, pri¢om priemerna cielova cena v 12-mesaénom
horizonte je na urovni 126,38 USD s navratnostou na trovni 10,4%.
Analytik investicnej banky Morgan Stanley udelil akcii cielova cenu 123,
rovnako ako aj analytik Deutsche Bank. Zisk na akciu na rocnej baze
prekonal ocakavania analytikov za rok 2019 10-krat a iba 4-krat odhady
neprekonal.

Cena:

Cielova cena 149,73 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 23,61 a medianu o¢akavaného
zisku na akciu ku koncu roka 2019 (EPS) 6,325 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypoétoch 0,173. Nasa cielova cena je napriek
modifikacii 0 nieCo vysSia ako cena, ktort spolo¢nosti udelili velké
investi¢né banky.

Ciel'ova cena v USD: 149,73 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 18.12.2019): 110,20 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: MDT US Equity
Trh. kapitalizcia: 153,99 mid. $
Priemer. denny objem: 0,52 mid. $
P/E: 25,73
Navratnost’ kapitalu: 10,46%
Zisk na akciu (kizavy): 4,46 $
Dividenda: 1,90%
Medziro¢ny rast trzieb: 2,02%
Medziro¢ny rast zisku: 49,19%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

21.5.2020

VYVOJ CENY AKCIE:
122,15 $
82,77%

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

2 SPX Index

MDT US Equity

VYPRACOVAL
Peter Sumer, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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1. ¥ Vanguard Group I.. ULT-AGG 114.617.479, 8.55] O 12/31/19s7

2. ¥ BlackRock Inc 13G 109,561,921} 8.17 O] 12/31/19) =7

3. # Wellington Manag... 13G 68,769,139 5.13] O 12/31/19s7

4. # State Street Corp ULT-AGG 57.863,179 4.32 567.864] 12/31/19 =7

5. ¥ Sun Life Financial.. ULT-AGG 53,296,211} 3.97 -1,658,159| 12/31/19)s<

6. B Lazard Ltd ULT-AGG 29.042.135] 2.17] 553,125 01/31/20is7

7. @ UBS AG ULT-AGG 23,165,003 1.73 -111.274{ 12/31/19)

3. Bank of America -. |BANK OF AMERI... |113F Y 20.629.415 1.54 727.817| 12/31/19, 57

9. Geode Capital Ma.. |GEODE CAPITAL.. |13F 19.687.292 1.47| 1,225,925| 12/31/19 s

10. #® T Rowe Price Gro.. ULT-AGG 19,191,815 1.43 -3,544.235] 12/31/19\57]

11. 8 Franklin Resourc.. ULT-AGG 18,285,967 1.36| -618.,541 12/31/19\~7

12. 88 Ameriprise Finan.. ULT-AGG 17,729,473 1.32] 2,036,689 12/31/19 57

13. ¥ Northern Trust C.. [NORTHERN TRU.. [13F 16,741,143 1.25 -54,536( 12/31/19 >

14. BB BANK OF NEW YOR.. ULT-AGG 16,451,673 1.23 -542.813| 12/31/19 57

15. ™ Wells Fargo & Co ULT-AGG 13,890,072 1.04 -42.662| 12/31/19 »

16. #® JPMorgan Chase .. ULT-AGG 13.511.287 1.01 2.,542.843| 12/31/19.s7

17. ® Government Pens..|Multiple Portfol.. MF-AGG 12,831,185 0.95) O] 03/31/19,+7

13. ¥ Norges Bank NORGES BANK 13F 12.316.165] 0.92] 94,368 12/31/18 s

19. ¥ Nordea Bank Abp ULT-. AGG 11,681.393 0.87] -61,953| 12/31/19] 7 ~
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