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YOUR FINANCIAL TECHNOLOGY Kurzy indexov a akcii st zatvaracie hodnoty
Globalna ekonomika ¢&eli riziku koronavirusu 7 05.03.2020

MJAPITAL

L A RKETS Spolo¢nost  Mena tyzden rok 5 rokov.

SKSM Index  Bopby 353,6 -1,1 3,5 55,3
\,/pond,elok sa Vo'vée'ob.evc‘nosu 1nvest(,>r1 na kapltélovomv tr}Tu o'éakavavll, ze Ffvd bude 'zmiovat’ svoje PX Index BODY 962,9 45 -109 17
urokové sadzby pri najblizSom stretnuti 18.marca. Toto o¢akavanie zvySovalo aj samotny tlak zo strany
, , o , . v, , CEZCP CzZK 455,6 3,2 -16,8  -22,9
Trumpa, ktory neustale Fed-u vyc¢ita pomalé reakcie. PMI v Cinskom vyrobnom sektore zaznamenalo
vyrazny prepad a vo februari kleslo z 51,1b. na 40,3b., je to najhorsia uroven od roka 2004. Organizacia KOMB CP CzK 705,0 03 -268 -314
pred hospo;d(érsku slz)oﬂiﬂu]irécuka r(l)(zvoj L{;l)(ozorflixje vlé:y ;glzvet;,3at)/y ¢o rliajsl;()r uroblili pi)t;ebné 1:0113/ r(;a DAXIndex Bopy 115350 30 0,5 6,3
odporu ekonomik. Talianska ekonomika rastla v roku 00,3 %, v aktudlnom roku vlada predpoklada
l:astpna urovni 0,1 %, ¢o sa vSak v pripade velkych dosledkov koronavirusu nemusi podafit’, I\)/iaceré EOAN G ELR 106 L8 104 82
A PV ! av I ° SIE GY EUR 87,1 66 -105 -8,6
centralne banky vq svete avizujl, ze buda p'odporovat’ ekonom{ckﬁ 'aktl?/ltu, ég d.nes upokojilo finanéné ALV GY EUR 189,3 28 46 26,9
trhy. Vynos americkych 10-roénych dlhopisov, klesol na svoje historické minimum 1,036 %. Podla
indexu ISM, koronavirus spomalil rast americkej priemyselnej vyroby, index klesol zo 50,9b. na 50,1b. vo CACIndex Bopy 51389 -3,2 -2,8 )3
februari. V utorok Trump opét’ tlagil na Fed a kritizoval jeho spomalené reakcie Vv porovnani so svetom, FP FP EUR 37,1 35 274 -223
ktory podla Trumpa vzdy reaguje skor. V utorok vsak Fed znizil svoju hlavnii urokova sadzbu o 50 BNP FP EUR 38,6 -11,9  -13,7  -18,2
bazickych bodov, ¢o vSak na trhy neprinieslo upokojenie. Nastala otazka pre¢o Fed znizuje svoju urokovi SAN FP EUR 85,5 1,9 11,6 0,6
sa’(}zbli Aneéakane 15 dni’pred oﬁciélem zasadnuti@. NiektorAivanalyticiv‘predpokladajrl'], ze sit}lécAiav _]C AEXIndex  Boby 5314 15 14 16,9
vaznejsia ako sa na prvy pohlad’ zda a preto reakcia Fedu prila okamzite. Koronavirus sa dalej $iri RDSA NA s 186 44 327 364
a vacsina ekonomik rata so spomalenim svojho rastu HDP, tak isto analytici predpokladaju pokles rastu ! ! ! !
globalneho HDP. Toto rychle zniZenie Girokovej sadzby je prvé nadzové zniZenie od vypuknutia finan¢nej UNA NA EUR 25.0 30 3.2 323
krizy. Viaceré centralne banky hlasili upravenie svojich menovych politik, ako d’al$ia pribudla Australska BEL20 Index BoDY 34373 -1,5 -4,7 -3,2
centralna banka, ktord znizila svoju hlavna trokovi sadzbu o 0,2 % na svoje historické minimu 0,5 %. V ENGI FP EUR 15,0 0,1 17,8  -21,0
eurozone sa miera nezamestnanosti nezmenila a ostala v januari na urovni 7,4 %, o oCakavali aj analytici. ABI BB EUR 48,0 54  -33,8 -553
Ekonomika Svajéiarska vzrastla v 4 kvartili o 0,3 %, analytici o¢akavali narast o 0,2 %. V stredu byvaly UKXIndex Bopy 64713 -1,7  -101 -56
starosta New Yorku, Michael Bloomberg ukoncil prezidentski kampan v USA aschvalil nového BP/LN GBP 396,6 0,1 26,3 -12,0
demokratického zastupcu — Joe Bidena. Bloomberg skon¢il po tom, ako jeho reklamna kampan hradena HSBA LN GBP 493,7 58 -208 -20,5
z jeho penazi nepriniesla presvedCivé vysledky. Cinske akcie vzrastli, nakolko investori dufali v dalsie
stimuly domécej politiky po tom, ako Federalny rezervny systém USA znizil urokové sadzby na rieSenie SPXIndex  gopy 29520 0,1 6,5 43,6
hospodarskeho dopadu koronavirusu. Ekonémovia okrem toho naliehavo ziadali o rychlu podporu, aby sa AMZN US usb 1900,8 0.9 13,9 4078
predislo hromadnym bankrotom po tom, ¢o ¢insky sektor sluzieb zaznamenal vo februari najhorsi mesiac. GOOGL US usb 1286,3 -4,0 10,4 140,9
Europske akcie vzrastli, pricom defenzivne sektory ziskali najviac, ked’Ze investori sa pri V}frov_névam' SPTSX Index Bopy  16202,6 0,4 0,7 7,4
ekonomického dopadu ko?onavirusu po‘tykal? s efektiynost’ou menovych stimulov. Igveston videli 90%- ACCN cAD 33,7 1,8 2,7 160,4
nu Sancu, ze ECB buduci tyzden znizi svoju depozitnu Grokovu sadzby o 10 bazickych bodov. Nové NEM US cAD 50,9 140 574 1116
pripady koronavirusu boli hlasené v oblastiach okolo najl'udnatejich miest v USA — Styria v blizkosti SHSZ300
New Yt?rku a_ Siesti v Los_ Angele.s‘ ries Fos Angeles vyhlé§il m_ie_smu pohotovost’ fim’xdzovfx si_n_xéciu Index Bopy 41385 5,0 75 249
V oblasti verejného zdravia, ktorej cielom je rozé?rlt’ a urychhtj usilia na pripravu. Viac ako 3 mlllfird}f 601857 CH oy 5,2 26 342 52,2
dolarov by sa malo venovat’ na vyskum a vyvoj vakcin proti koronavirusu a v snahe pomdct’ aj pri 000063 CH Ny 50,9 1,7 673 2346
kontrole §irenia virusu mimo USA by sa na medzinarodné usilie malo vy¢lenit’ 1,25 miliard dolarov. Vo
Stvrtok americké akcie prudko poklesli, kvoli rychlemu rozsireniu koronavirusu. Epidémia priviedla NKY Index Bopy 20749,8 A8 3,9 17,6
Kaliforniu k vyhlaseniu mimoriadnej situacie, zatial ¢o akcie leteckych spolo¢nosti boli zasiahnuté 6758 JP Py 6704,0 1,4 282 1136

zmrza¢enym dopytom po cestovani. Pocet nakazenych v USA po prepuknuti ndkazy vzrastol na 11
a Kalifornia hlasila prva obet’ mimo §tatu Washington defi po tom, ¢o zakonodarcovia schvalili 8,3
miliardy dolarov na boj proti prepuknutiu nakazy. V celej krajine bolo potvrdenych viac ako 150
pripadov. Akciovy trh v Hongkongu vo Stvrtok vzrastol najviac v nadeji, ze globalne centralne banky

8058 )T py 2600,0 -3,3 -16,6 17,7

vritane Ciny zaénil zvySovat politiku zmiernenia hospodarskeho tlaku v dosledku prepuknutia

koronavirusu. Trhy st vSeobecne presvedcené, ze ¢inske urady sa budt nad’alej snazit’ znizovat’ finanéné VYPRACOVAL
naklady pre podniky a zavadzaji opatrenia na podporu hospodarstva napriek tomu, Ze centralna banka drzi Erik Kasuba

tento tyzden kratkodobu urokovu sadzbu. Eurdpske akcie vzrastli pocas $tvrtého priameho zasadnutia, Analytik

ked’ze opatrenia, ktoré tento tyzdefi prijali viaceré hlavné centrdlne banky s ciefom zmiernit’ vplyv
prepukn:)tia koronavirusu na rasyt, sa pfejajlvili na finanénych trhoch. PrezidenEIJ Donald Trump vyhlé\sirl), };e CAPITAL MARKETS, 0.c.p.,as.
po americkom stde rozhodne, Ze jeho administrativa méze zablokovat' federalne finanéné prostriedky na Pribinova 6, 811 09 Bratislava
presadzovanie prava §tatom a mestam, ktoré nespolupracuju s federalnymi imigraénymi organmi. V piatok e-mail: info@capitalmarkets.sk
koronavirus prekro¢il pomyselnt hranicu 100 000 nakazenych po celom svete. Plany OPEC na hlbsie a
dlhotrvajuce ropné skrty boli zmarené, pretoze Rusko, ktoré nie je v organizacii OPEC, odmietlo podporit’ www.capitalmarkets.sk

tento krok a tvrdilo, ze je prili§ skoro na to, aby sa predpovedal dopad prepuknutia koronavirusu na Zdroj informacii: Bloomberg

globalny dopyt po energiach. Nemecké priemyselné objednavky sa oproti minulému mesiacu zvysili az
0 5,5%, ¢o predstavuje najvyssi rast od jila 2014. Za tento prudky nérast na uroveti 5,5% z predoslych i i
minus 2,1% moZe najméd obrovsky narast dopytu po zikazkach v leteckom a strojarenskom priemysle. Upozornenie! Tento marketingovy
Sprava ministerstva prace ukazala solidny narast mesaénych miezd a mieru nezamestnanosti klesajicu na material nie je a nesmie byt’
s N , , . o 2
takmer 50-ro¢né minimum a to 3,5%. chapany ako investi¢né
oradenstvo. Udaje, ktoré sa tykajt

Buduci tyzden st naplanované nasledujuce najdélezitejSie makroekonomické data: nemecky ukazovatel p . . . e, , Y ‘]
importu a exportu za mesiac januar a nemecka obchodna bilancia, zmena zamestnanosti v EU a HDP EU mlnulostl, nie su garanciou
za 4Q, HDP Velkej Britanie, priemyselna produkcia VB a ich obchodna bilancia, index spotrebitel'skych buducich VynOSOV. Investovanie
cien US, zasadnutie ECB 0 monetarnej politike q A 9
Vcudzej mene moze ovplyvnit
vynosy  vdosledku  vykyvov.

S&P 500 vs BEuro Stoxx 50 Ve obdiedy 5 esnfi
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