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Profil:

Amazon, Inc. sa zaobera maloobchodnym predajom spotrebného tovaru v
Severnej Amerike a na medzinarodnej urovni. Predava tovar a obsah
zakupeny na dal$i predaj od tretich stran prostrednictvom fyzickych a
internetovych obchodov. Spolo¢nost’ tiez vyrdba a predava elektronické
zariadenia vratane Kindle, Fire tabliet, Fire TV, Rings a Echo a d’alSie iné.
Poskytuje Kindle Direct Publishing, online sluzba, ktord umoziuje
nezavislym autorom a vydavatelom spristupnit’ ich knihy v Kindle Store.
Okrem toho pontika programy, ktoré predajcom umoziuju predavat’ svoje
vyrobky na svojich webovych strankach, ako aj v obchodoch, a programy,
ktoré umoziujti autorom, hudobnikom, filmovym tvorcom, vyvojarom
aplikacii a d’alsim publikovat’ a predavat’ svoj obsah. Spolo¢nost’ je tiez
dominantnym poskytovatel'om cloudovych sluzieb (prostrednictvom Amazon
Web Services) v oblasti vypoétov, ukladania, databaz a dalsich
informacnych sluzieb.

Analyza:

Spolo¢nost Amazon Inc. ma trhovl kapitalizaciu viac ako 1,18 biliona
americkych dolarov, ktora je v ramci cyklického sektora nad priemernou
trhovou kapitalizaciou, ktorej hodnota je 310,19 miliard dolarov. Hodnota
P/E na Girovni 102,43 sa nachadza vysoko nad priemerom odvetvia, ktory je
64,64. Do konca tohto roka sa ocakava pokles P/E na uroven 86,05, ¢im
bude akcia atraktivnejsia pre investorov. Trzby spolo¢nosti vzrastli v §tvrtom
Stvrtroku 0 21% na 87,4 miliard dolarov, v porovnani so 72,4 miliard
dolérov v $tvrtom 3tvrtroku 2018. Cisty zisk sa v §tvrtom §tvrtroku zvysil na
3,3 miliard dolarov, ¢o predstavuje 6,47 dolarov na akciu v porovnani s
Cistym vynosom 3,0 miliard dolarov alebo 6,04 dolarov na akciu. Zisky
Amazonu sa v 4. kvartaly zvysili 0 7%, ¢im po poklese 0 26% v tretom
Stvrtroku vzdoroval predpokladom na d’alsi medziro¢ny pokles. Na konci
fiskalneho roka, 31.12.2019, trzby Amazonu sa celkovo zvysili 0 20% na
280,52 miliard dolarov a ¢isty zisk vzrastol 0 17% na 11,59 miliard dolarov.
Podnikanie v oblasti cloud computing, Amazon Web Services, zaznamenalo
narast vynosov 0 34% na 9,95 miliard dolarov, ¢o prekondvalo oCakavania.
AWS je vysoka marza Vv porovnani SO Silne konkurenénym elektronickym
obchodom. Pocet tovaru dodavanych zakaznikom do USA s jednodiiovym
dodanim spolo¢nosti Prime, v porovnani S minulym rokom, viac ako
Stvornasobne vzrastol. Ocakava sa, ze v prvom stvrtroku 2020 sa budu trzby
pohybovat’ medzi 69,0 miliard a 73,0 miliard dolarov, alebo sa v porovnani s
prvym Stvrtrokom 2019 zvysia 0 nie¢o medzi 16% a 22%. Spolo¢nosti Sa
pocas koronavirusovej krizy relativne dari, nakolko Krajiny odstavuju
véaésinu fyzickych maloobchodnikov a zakaznici tiez zostavaju v pozore pred
zavretim obchodov s potravinami. Analytici hodnotia tuto akciu pozitivne a
to az 51 analytikov odporuca nakup akcie, 4 drzbu a len 1 analytik odportéa
jej predaj. Priemerna cielova cena v 12-mesacnom horizonte je na trovni
2519,33 s potencialnou navratnostou na urovni 7,4% od aktualnej ceny.
Potencialna 12-mesa¢na navratnost’ je na trovni 21,1%.

Cena:

Cielova cena 2545,47 USD bola uréend nasobkom vazeného 5 roéného
priemeru pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 313,48 a medianu o¢akavaného
zisku na akciu (EPS) 8,12 modifikovaného 0 S$tandardni odchylku pri
vypoétoch 1,535. Nasa cielova cena je napriek modifikacii 0 nieco vyssia
ako cena, ktora spolo¢nosti udelili vel'ké investi¢né banky.

Ciel'ova cena v USD: 2545 .47 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 29.04.2020): 2372,71 %
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: AMZN US Equity
Trh. kapitalizacia: 1182,86 mld. $
Priemer. denny objem: 12,64 mid. $
P/E: 103,12
Navratnost’ kapitalu: 21,95%
Zisk na akciu (kizavy): 545,96 $
Dividenda: 0,00%
Medziro¢ny rast trzieb: 20,45%
Medziro¢ny rast zisku: 15,04%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

30. 4. 2020

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 2461,00 $
52 tyzdiové minimum 1626,03 $
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VYPRACOVAL
Peter Sumer, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit' vynosy v dbsledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov

AMZN US $ C. 2372.71 +58.63 Wi i M Q2369.65 / 2372.80Q 30x1
& 0On 29 Apr Vol 4,591,593 0 23 H 2391.89Q L 2310.00D Val 10.8448
AMZN US Equity
AMAZON.COM INC CUSIP 02313510
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