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Cena ropy klesla na 21-ro¢né minimum

Potom ako trhy zasiahla rana v podobe pandémie COVID-19
sa ceny mnohych aktiv zacali hybat’ podstatne viac ako je
tomu bezné. Volatilita ¢i uz na indexoch, dlhopisoch alebo
komoditach je najvyssia za niekol’ko rokov. V pripade ropy je
tento extrém este vyraznejsi. Je tomu tak kvoli ropnému
kartelu OPEC. Krajiny, ktoré si v tomto zoskupeni sa este v
marci nedohodli na prediZeni zniZenia tazby. Aby toho este
nebolo malo Saudska Arabia prisla s odvetou voci Rusku, kedy
pristipila ku zniZeniu svojich cien a dokonca chcela zvysit’
tazbu nad svoje limity. Chcela tak svet zaplavit’ ropou a to v
dobe, kedy ma dopyt rapidne klesnut’. Ropa tak okrem
spominanej rany v podobe pandémie dostala aj druhti ranu.
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| Vyvojceny ropy WTT |
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Odpovedou na tieto spravy bol pokles cien ropy o 31%. ISlo o
najvacsi jednodiovy pokles od vojny v Perzskom zalive z roku
1991. Avsak ani po takomto poklese dno nebolo dosiahnuté a
poklesy pokracovali. V priebehu len jediného mesiaca sa cena
WTI dostala zo 47 USD na 19 USD za barel. Ropné
spolocnosti sa tak dostavaju do velkych problémoch a v
pripade mensich spolocnosti, ktoré si nerobili vel'ké financné
rezervy moze ist dokonca o existencné problémy. Ropny
sektor v USA ma pomerne silné lobingové zastupenie v
senate. To je aj jeden z dovodov preco chce americky
prezident Donald Trump, dohodu o zniZeni tazby ropy. To sa
mu aj podarilo a OPEC spolu s d’al$imi krajinami zacali znovu
rokovat’ o restrikciach v tazbe. Vysledkom bola dohoda, kedy
OPEC znizi tazbu 0 9,7 miliona barelov denne. Ide o rekordné
zniZenie, ktoré bolo na titulkdch novin po celom svete. AvSak
realita spominaného zniZenia produkcie je ind. V oficidlnom
vyhlaseni je spomenuté, ze ide o pokles produkcie z oktobra
2018 a nie z produkcie aktualne;.
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Ak sa pozrieme blizSie na graf, zistime Ze produkcia v danom
obdobi bola o priblizne 5 miliénov barelov denne vyssia ako je
v sucasnosti.
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Pokial’ zohl'adnime tuto skuto¢nost’ ide realne o Skrt na trovni
4,7 miliona, ktory s vysokou pravdepodobnost’ou bude este
nizsi, nakol’ko krajiny v ropnom karteli maju vo zvyku tazit
viac ako sa povodne dohodli. Netrvalo dlho a trhy tato "magiu
s Cislami" objavili a reakcia nenechala na seba dlho ¢akat’.
Poklesy d’alej pokracuju a mnoho analytikov sa zhoduje na
tom, Ze aj keby znizenie bolo naozaj 9,7 miliona barelov denne
tak by to stale nestacilo. Dopyt po rope naprie¢ svetom, ktory
zuzuje pandémia totiz podl'a niektorych analytikov poklesne
vyraznej$ie a to az o 35 milionov barelov denne.

Aktualna situacia na rope je naozaj vynimocna a je vel'ka
Sanca, ze sa nezopakuje dlhé roky po nej. Spolo¢nosti ako
Marathon Oil alebo Halliburton poklesli o vyse 75%. Znami
ropny giganti ako Royal Dutch Shell alebo Exxon Mobile,
ktorych vyvoj cien uvadzame v grafe nizsie, stratili takmer
polovic¢ku svojej hodnoty.

Kedy sa tato cenova rally upokoji je este len tazko predikovat.
Niektory analytici zachadzaju az tak d’aleko, ze by dokonca
ceny mohli byt negativne. Tato myslienka plynie z vysokych
nakladov na uskladnenie, ktoré onedlho bude utocit’ na tirovne
maximalnej kapacity. AvSak uz pri aktualnych cenach sa stava
tazba ropy nerentabilnou a producenti su stale viac
motivovany znizit’ tazbu. Nenuti ich pritom Ziadny kartel,
ziaden prezident ale samotny trh, ktory stoji nad vSetkymi. Je
teda omnoho viac realna situacia, kedy sa do Skrtov bude
pridavat’ stale viac a viac spolo¢nosti, ktoré pomdzu k obnove
cenovej stability. Dal$i pozitivny stimul méZe prist na strane
dopytu. V pripade ak sa ekonomika za¢ne znovu otvarat’ dopyt
moze prudko vzrast’ Co sposoby aj znacny tlak na rast cien.
Otvara sa tak prilezitost nielen pre kratkodobych Spekulantov
ale aj pre dlhodobych investorov, ktory chct vytazit' z
obnovenia rovnovahy na trhoch s ropou. Prilezitosti ako sa
zviest na tejto vlne je pritom mnoho. Jednym zo sposobov je
napriklad investovanie do spominanych ropnych spolo¢nosti.
V pripade gigantov je len vel'mi mala Sanca bankrotu nakol’ko
drzia velké finan¢né rezervy, ktoré im umoziuju preckat tito
krizu, ba dokonca aj kupit’ mensie spolo¢nosti, ktoré budu za
zlomok poévodnej ceny. Z krizy tak mézu casom vyjst este
silnejsi. V pripade ak sa nechcete spoliehat’ na jednotlivé
firmy je tu prilezitost’ v podobe ETF, ktor¢ kopiruji vyvoj cien
ropy. Ich vyhodou su taktiez nizke poplatky a do urcitej miery
nizsia volatilita v porovnani s jednotlivymi spolocnost’ami.
Nech uz si vyberiete ktorukol'vek moznost’ nezabudnite sa
obrnit’ vel’kou davkou trpezlivosti.
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