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Profil:

Lockheed Martin Corporation je globalna bezpe¢nostna spolo¢nost’, ktora sa
zaobera predovSetkym vyskumom, vyvojom, vyrobou a integraciou
modernych technoldgii. Spolo¢nost’ podnika v oblasti kozmického priestoru,
telekomunikacii, elektroniky, informécii a sluzieb, letectva, energetiky a
integrovanych systémov. Lockheed Martin posobi po celom svete. Ako
popredny svetovy vojensky dodavatel dodava vladnym a komerénym
zékaznikom takmer vsetky druhy lietadiel. Vldda USA je najvacsim
zékaznikom spolo¢nosti Lockheed a predstavuje asi 70% trzieb (iba
ministerstvo obrany predstavuje 60%). Vyraba bojové lietadla, bezpilotné
lietadla, helikoptéry, satelity a kozmické lode, ako aj bojové technologie lodi
a ponoriek, rakety a protiraketové obranné systémy. Vlajkova lod” podniku -
stihacka F-35 predstavuje asi 25% predaja. Lockheed Martin sidli v meste
Bethesda v USA a zamestnava 110 000 zamestnancov.

Analyza:

V ramci svojho odvetvia je Lockheed Martin hegeménom nielen ¢o sa tyka
USA, ale aj celosvetovo. Co sa hodnoty tyka, je spolo¢nost’ s jej trhovou
kapitalizaciou 102 mld. dolarov o viac ako polovicu vicsia ako druha
najvicsia spoloénost’ v tomto odvetvi - General Dynamics. Hodnota P/E je
na urovni 13,73, pricom sa oCakava mierny rast do konca roka na hodnotu
15,06. Priemerne P/E v sektore je az 44,16, ¢o znamend, Ze spolo¢nost’ je
relativne lacna. Spolo¢nost’ Lockheed Martin je zaujimava predovsetkym
vysoko diverzifikovanym porféliom svojho podnikania a taktieZ nizkym
vplyvom pandémie COVID-19 na jej ocakavané hospodarske vysledky. Od
roku 2016 rastu jej trzby priemerne o 6,5%, pricom tento rok sa o¢akava rast
0 6%. Zisk na akciu rastie este rychlej$im tempom. Od roku 2016 priemerne
az 0 18,25%, pri¢om tento rok mé vzrast 0 10%. Cisty zisk zaznamenava tak
isto kazdoro¢ny rast, v tomto roku by malo ist o 9% rast. Rentabilita
vlastného kapitalu (ROE) je na tirovni 254% oproti priemeru v sektore, ktory
je na trovni 39,14%. Rentabilita aktiv (ROA) je na urovni 12,88% oproti
sektorovému priemeru 4,91%. Ukazovatel' P/B je vSak najvyssi v sektore:
29,47 oproti priemeru 5,81. Celkovy dlh je v pomere k celkovym aktivam
spolo¢nosti na mierne vyssej urovni 25,77% oproti sektoru 21,94%. Pocet
zamestnancov vrastol za posledny rok o 4,8%, ¢o naznacuje rast spolo¢nosti.
Ukazovatel' P/CF je na urovni 12,88 oproti priemeru odvetvia 16,21, ¢o
naznacuje, ze spoloc¢nost’ je oproti sektoru lacnejsia. Ukazovatel’ PEG je na
relativne dobrej hodnote: 2,02. Vynos dividend je trovni 2,64% rocne.
Hruba marza je na trovni 13,53% oproti sektoru 17,94%. Prevadzkova
marza vSak prekonavava priemer v sektore (9,25%), ked’ze jej hodnota je
17,09%. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na
urovni 430,32 dolarov, ¢o predstavuje 18,5% rozdiel oproti dneSnym cenam.
Stabilné rozpocty na obranu USA podporuju vyhlad dopytu spolo¢nosti
Lockheed. Zahrani¢ny predaj je silny pri rasticom geopolitickom napiti,
hoci to moze byt oblast’ vdcsieho rizika, pretoze vojenské vydavky st uzsie
spojené s hospodarskym rastom.

Cena:

Ciel'ova cena 400,19 USD bola uréena nasobkom oc¢akavaného pomeru ceny
a zisku na akciu (P/E) ku koncu roka 15,09 a zisku na akciu (EPS) za
poslednych 12 mesiacov. Nasa cielova cena je 0 nie¢o nizsia ako cena, ktort
spolo¢nosti udelili vel’ké investiéné banky.

Ciel'ova cena v USD: 400,19 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 14.07.2020): 365,06 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: LMT US Equity
Trh. kapitalizacia: 102,13 mid. $
Priemer. denny objem: 0,58 mid. $
P/E: 13,73
Navratnost’ kapitalu: 211,23%
Zisk na akciu (kizavy): 20,49 $
Dividenda: 0,64 %
Medziro¢ny rast trzieb: 11,25%
Medziro¢ny rast zisku: 23,46%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
21.7.2020
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Kupit’

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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1. ™ State Street Corp ULT-AGG 42,249,741] 15.07] O 03/31/20
2. m Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 23,258,016 8.29 568,652 03/31/20|
3. # Capital Group Cos Inc/The Multiple Portfoli...|13F 23,060,234 8.22 -1,967,838| 03/31/20
4. % BlackRock Inc ULT-AGG 18,426,198 6.57 -82,817| 03/31/20
5. % Wellington Management Gro.. WELLINGTON MA.. |13F 11,423,214 4.07, 12,523| 03/31/20|
6. Advisor Group Holdings Inc |ADVISOR GROUP.. [13F Y 10,872,262 3.88| 10,872,262 03/31/20
7. Bank of America Corp BANK OF AMERICA|13F 8,498,752 3.03] 214,291 03/31/20
8. Geode Capital Management .. |GEODE CAPITAL ... [13F 3,592,419 1.28| -15,439| 03/31/20
9. ® Charles Schwab Corp/The ULT-AGG 3,400,894, 1.21] 102,600 03/31/20
10. W UBS AG ULT-AGG 3,376,480 1.20| -267,378| 04/30/20
11. 8 Ameriprise Financial Inc ULT-AGG 3,250,006 1.16) -33,013| 03/31/20
12. # Northern Trust Corp NORTHERN TRUS...|13F 3,137,853 1.12] -2,147| 03/31/20
13. 8 Wells Fargo & Co ULT-AGG 3,129,567 1.12] -199,967| 03/31/20
14. W8 Invesco Ltd ULT-AGG 2,905,172 1.04 -95,743( 03/31/20
15. 8 Morgan Stanley ULT-AGG 2,850,138 1.02] -70,996( 03/31/20
16. ® Sun Life Financial Inc ULT-AGG 2,781,882 0.99 -49,141| 05/29/20|
17. = FMR LLC ULT-AGG 2,449,622 0.87 -11,672 07/14/20
18. #® Royal Bank of Canada ULT-AGG 2,273,741 0.81) 31,236 03/31/20
19. ¥ BANK OF NEW YORK MELLON ... ULT-AGG 2,120,175 0.76) 52,700, 03/31/20

51 2 9777 © razi 95 9000 Europe 44 20 7330 ?S500 Germanu 49 69 9204 1210 Hona Kong H

4565 8900 Singapore 65 6212 1000 U.sS. 1 212 318 2000 Copuright Z020 Bloomberg Fi

SN 638691 EEST GMT+3: 00 H429—3868—0 15—Jul—2020 17:32:03



