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Profil:

Spolo¢nost’ AbbVie Inc. skiima a vyvija farmaceutické vyrobky. Spolo¢nost’
vyraba farmaceutické lieky pre Specialne terapeutické oblasti, ako su
imunologia, chronické ochorenie obliciek, hepatitida C, zdravie Zzien,
onkologia a neuroveda. AbbVie tiez pontka lieGenie chordb vratane
roztrisenej sklerozy, parkinsonovej choroby a alzheimerovej choroby.
AbbVie sa usiluje o dominanciu vo svete liekov. Firma vyvija a
komercializuje biofarmaceutické lieky a lieky s malymi molekulami so
zameranim na imunologiu, onkoldgiu, viroologiu a neurovedy. Jeho
primarnym produktom je Humira, znama ako liek na reumatoidnt artritidu;
predstavuje asi 60% predaja a je najpredavanej$im liekom na predpis na
svete. Medzi dalsie kliCové produkty patri liek na liecbu rakoviny
Imbruvica a liek proti hepatitide C Mavyret. Spolo¢nost’ so sidlom v
Chicagu ma Sest’ primarnych vyrobnych zavodov v USA a pit’ kl'a¢ovych
medzinarodnych zavodov. Prevadzkuje sedem americkych vyskumnych a
vyvojovych zariadeni v lllinois v Kalifornii a Massachusetts a jedno
vyskumné a vyvojové stredisko v Nemecku.

Analyza:

V ramci svojho predmetu podnikania je Abbvie Inc jednou z
najvyznamnejsich spolo¢nosti. Co sa hodnoty tyka, je spolocnost s jej
trhovou kapitalizaciou 165,92 mld. dolarov $trvta najvicsia spolocnost’ v
ramci svojho sektora. Hodnota P/E je na trovni 11,88, pricom sa ocakava
pokles do konca roka na hodnotu 8,99, ¢o urobi akciu atraktivnejSou pre
investorou. Spolo¢nost’ Abbvie je zaujimava predovsetkym nizkym vplyvom
pandémie COVID-19 na jej ocakavané hospodarske vysledky, nakolko
spolo¢nost’ za posledny kvartal vykézala rast trzieb 0 26% a rast Cistého
zisku 0 16%. Trzby spolo¢nosti konStantne rast dvojcifernym ¢islom
odkedy =zaCala byt verejne obchodovanou spolo¢nostou. | pocas
hospodarskej krizy COVID-19 ocakava rast trzieb na konci roka 2020 o
37%. Cisty zisk zaznamenava tak isto kazdoroGny rast, a ocakdva sa rast
¢istého zisku v roku 2020 o 32%. Akcie st v ramci sektoru najatraktivnejSie
vzhladom na skutoCnost, Ze ma najnizsic P/E v celom sektore, kde je
priemerné P/E na drovni 19,81. Ukazovatel’ P/B je v8ak mierne vyssi v
sektore: 11,29 oproti priemeru 11,05. Pomer ceny a trzieb na akciu je na
arovni 4, ¢o robi akciu lacnejSou. Ukazovatel’ P/CF je na trovni 7,48 oproti
priemeru odvetvia 11,36, ¢o naznaduje, Zze spolo¢nost’ je oproti sektoru
lacnej$ia. Aktiva spolo¢nosti za posledny rok rastol 0 50,1%. Zisk na akciu
za poslednych 5 rokov vzrastla 0 18,34%, Cisty zisk 0 16,49% a trzby 0
10,41% Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesaénom horizonte na
arovni 109,32 dolarov, ¢o predstavuje 16,0% rozdiel oproti dnesnym cenam.
Celkova navratnost v 12 mesaénom horizonte je az na trovni 50,5%.
Vyznamni analytici na trhu hodnotia akciu Abbvie nasledovne : 15 nakup, 5
drzbu a zZiaden predaj.

Cena:

Ciel'ova cena 144,36 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 13,98 a najvys$sej hodnoty o¢akavaného zisku
na akciu ku koncu roka 2020 (EPS) 10,46 modifikovaného 0 Standardnt
odchyTku pri vypoctoch 0,134. Nasa cielova cena je napriek modifikacii 0 nie¢o
vyssia ako cena, ktora spolocnosti udelili vel'ké investi¢né banky.

Ciel'ova cena v USD: 144,36 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 27.08.2020): 94,30 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: ABBYV US Equity
Trh. kapitalizacia: 166,42 mid. $
Priemer. denny objem: 0,71 mid. $
P/E: 19,34
Navratnost’ kapitalu: #HODNOTA!
Zisk na akciu (kizavy): 397%
Dividenda: N/A
Medziro¢ny rast trzieb: 1,57%
Medziro¢ny rast zisku: 38,60%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
23.10.2020

VYVOJ CENY AKCIE:
101,28 $
62,55 $
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VYPRACOVAL
Erik Kasuba, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 18 najvacsich vlastnikov

ABBV US $ T 94.00 -0.30 pN 794.00 / 94.02T 6 x5
@ At 17:44 Vol 852,013 0 94.52N H 94.65N L 93.80D Val  80.273M
ABBV US Equity 25)
ABBVIE INC CUSIP 00287Y1l
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Text Search Holder Group [ Investment Manager View
Color Legend Shrs Out 1,764.8M % Out 72.73 Float/Shrs Out 99.89 SI % Out 0.70

|Holder Name Portfolio Name iﬁurce | Ig{)lt Position % Out Latest Chg File Dt
1. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 147,386,808 8.35] 24,812,088 06/30/20| .«
2. # BlackRock Inc ULT-AGG 123,356,424 6.99) 21,974,440 06/30/20|#7|
3. % State Street Corp ULT-AGG 79,725,055 4.52| 11,496,437 06/30/20|#|
4. # Capital Group Cos Inc/The Multiple Portfoli..[13F 57,641,907 3.27 930,148 06/30/20|#7
5. ® T Rowe Price Group Inc ULT-AGG 41,778,780 2.37| -1,149,050| 06/30/20|#7
6. % FMR LLC ULT-AGG 32,482,530 1.84 -3,270,652( 08/27/20|#7
7. Geode Capital Management .. |GEODE CAPITAL .. |13F 28,958,592 1.64| 3,185,087 06/30/20| |
8. = JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 28,650,659 1.62| 6,209,868 06/30/20| |
9. # Northern Trust Corp NORTHERN TRUS... |13F 24,153,136 1.37 -1,911,577| 06/30/20|¢?
10. = BANK OF NEW YORK MELLON ... ULT-AGG 21,389,163 1.21] 2,797,448 06/30/20| 7|
11. ® Teachers Insurance & Annui... ULT-AGG 20,626,835 1.17] 6,538,444 08/27/20| <
12. Renaissance Technologies L.. [ RENAISSANCE TE.. [13F 19,021,869, 1.08| 5,466,020 06/30/20| ¢
13. Bank of America Corp BANK OF AMERICA|13F Y 17,492,751 0.99 15,748,094 06/30/20| 7|
14. = UBS AG ULT-AGG 16,553,523 0.94 4,145,353| 06/30/20|.#7
15. # Janus Henderson Group PLC [JANUS HENDERS... [13F 16,388,581 0.93] 4,872,892 06/30/20|
16. ® Norges Bank RNS-RULS 13,800,721 0.78 -1,478,302| 05/08/20| 7
17. ® Government Pension Invest.. [Multiple Portfoli.. MF-AGG 13,110,708] 0.74| O| 03/31/20| 7
18. ¥ Morgan Stanley ULT-AGG 12,437,256 0.70 1,678,372 06/30/20|#|
19. ® Goldman Sachs Groug Inc/T... ULT-AGG 11,721,639, 0.66 -2,352,596| 06/30/20|#
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