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Profil:

Activision Blizzard, Inc. publikuje, vyvija a distribuuje interaktivny zabavny
softvér a produkty. Produkty spolo¢nosti pokryvaju rdzne herné kategérie
vratane akénych, dobrodruznych, $portovych, zavodenia, simulacii, hier z
pohladu prvej osoby, hudobnych hier a stratégii. Spolo¢nost’ je najvacsim
producentom videohier vratane najtrvanlivejSich sérii: World of Warcraft,
Overwatch, Candy Crush a Call of Duty. Pouzivatelia hraja hry Activision
Blizzard na pogcitatoch, hernych konzolich a mobilnych zariadeniach.
Activision Blizzard tiez prevadzkuje ligu esportov a ponuka digitalnu
reklamu v ramci jej obsahu. Spolo¢nost’ generuje viac ako polovicu svojich
vynosov vV Amerike. Activision Blizzard so sidlom v Santa Monice v
Kalifornii ziskava v Amerike asi polovicu svojich vynosov. Viac ako tretinu
ziskava z Eurdpy a asi 15% z azijsko-tichomorského regionu. Spoloénost’ ma
priblizne 80 prevadzok v asi 20 krajinach sveta.

Analyza:

Spolo¢nost’” Activision Blizzard, Inc. ma trhova kapitalizaciu viac ako 62
miliard americkych dolarov, ktora je v ramci svojho sektora nad priemernou
trhovou kapitalizaciou, ktorej hodnota je 17,26 miliard dolarov. Hodnota P/E
na urovni 35,77 sa nachadza pod priemerom odvetvia, ktory je 135,27. Do
konca tohto roka sa oc¢akava pokles P/E na troven 25,08, ¢im sa stane akcie
atraktivnejSia a lacnejSia pre investorov. Spolo¢nost’ sa vyvija pozitivnym
trendom od dna korona krizy, nakol’ko sa objavilo na trhu viac spotrebitel'ov
kvoli karanténnym opatreniam a povinosti ostat’ doma. TrZzby sa za rok 2019
znizili 0 12% na 6,5 miliard dolarov, v dosledku poklesu ich digitalnych
online kanalov sa v roku 2019 tento segment znizil 0 15% na 4,9 miliard
dolarov. V roku 2019 boli niz8ie prijmy uznané za fransizy Destiny a tituly
Call of Duty. Zisk spolo¢nosti Activision Blizzard sa znizil za rok 2019 o
13% na 1,7 miliardy dolarov v porovnani s 2,0 miliardami dolarov v roku
2018, ¢o zahfialo vyrazny samostatny daiiovy dopad v rokoch 2019 aj 2018.
Analytici o¢akavaju, Ze tento rok vzrasti trzby medziroéne 0 22% na 7,8
miliard dolarov. Predpoklada sa, Ze zisk na akciu sa zvysi medziro¢ne az 0
43% na 3,23 USD. Odhaduje sa, ze Cisty zisk spolo¢nosti za rok 2020 sa
medziroéne zvysi rovnako az 0 46% na 2,54 miliard USD. Rentabilita aktiv
je 9,6% a rentabilita vlastného kapitalu je 14,14%. Priemerna rentabilita
aktiv v sektore tejto spolocnosti je 1,98% a priemer rentability vlastného
kapitalu je 2,03%. Zisk na akciu sklamal oc¢akavania analytikov od roku
2010 len raz a trzby len dvakrat. Cielom spolo¢nosti je nad’alej zostat’
svetovym lidrom Vv oblasti vyvoja, publikovania a distribicie
vysokokvalitného interaktivneho zabavného obsahu a sluzieb, ako aj
stvisiacich médii, ktoré poskytuji patavé zabavné zazitky po cely rok.
Cielova cena v 12-mesaénom horizonte je na tGrovni 95,06 s potencialnoiu
navratnostou na Grovni 17,0% od aktudlnej ceny. Potencidlna 12-mesaéna
navratnost’ je na urovni 46,6%. Analytici hodnotia tato akciu pozitivne, 29
analytikov odporuca nakup akcie, 3 drzbu a 2 analytici odporucaju jej predaj.

Cena:

Cielova cena 102,63 USD bola uréena nasobkom vazeného 5-roéného
priemeru pomeru ceny na akciu (P/E) 34,36 a medianu hodnoty o¢akavaného
zisku na akciu ku koncu roka 2020 (EPS) 3,210 modifikovaného o
Standardnt odchylku pri vypocétoch 0,223. Nasa cielova cena je napriek
modifikacii 0 nieCo vysSia ako cena, ktorGi spolo¢nosti udelili velké
investi¢né banky.

Ciel'ova cena v USD: 102,63 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 15.09.2020): 81,75 %
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: ATVI US Equity
Trh. kapitalizacia: 62,64 mid. $
Priemer. denny objem: 0,55 mld. $
P/E: 35,77
Navratnost’ kapitalu: 14,14%
Zisk na akciu (kizavy): 1,85%
Dividenda: 041%
Medziro¢ny rast trzieb: -13,48%
Medziro¢ny rast zisku: -18,67%
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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. B Capital Group Cos Inc/The Multiple Portfoli...|13F 95,224,301 12.34 -16,770,122| 06/30/20|#7|
. @ FMR LLC 13G 68,156,472 8.83 O 12/31/19|#|
5 Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 60,472,825 7.83] 1,784,470, 06/30/20| ¢
® BlackRock Inc ULT-AGG 54,133,188| 7.01] 2,081,954 06/30/20| 7|
= State Street Corp ULT-AGG 34,140,631 4.42 852,763| 06/30/20|#|
Geode Capital Management .. |GEODE CAPITAL ... |13F 11,783,266 1.53 -208,729| 06/30/20|#
= Invesco Ltd ULT-AGG 11,518,745 1.49| 165,504 09/15/20|#7|
. 8 Ameriprise Financial Inc ULT-AGG 10,184,946 1.32] -2,042,638| 06/30/20|
= Northern Trust Corp NORTHERN TRUS...|13F 9,588,677 1.24 738,489 06/30/20| |
. # Morgan Stanley ULT-AGG 8,654,382 1.12f 82,550| 06/30/20|#|
. Norges Bank NORGES BANK 13F 8,330,638 1.08| 859,541 12/31/19| 7
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== PRIMECAP Management Co PRIMECAP MANA... |13F 7,209,800 0.93] -143,000| 06/30/20|#|
. B Government Pension Invest.. |Multiple Portfoli..|MF-AGG 7,154,752 0.93 O| 03/31/20|#
. ® Sun Life Financial Inc ULT-AGG 6,238,879, 0.81 724,082 07/31/20| 7|
. ™ Flossbach von Storch AG FLOSSBACH VON ...|13F 5,427,631 0.70| 803,011 06/30/20| 7
# AllianceBernstein LP ULT-AGG 5,380,432 0.70 862,202| 06/30/20| |
19. Goldman Sachs Group Inc/T.. ULT-AGG 5,369,552 0.70 -560,066| 06/30/20|#
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