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Profil:

Spolo¢nost’ MasTec, Inc., sa zaobera vystavbou infrastruktiry, poskytuje
sluzby v oblasti inzinierstva, vystavby, instalacie, (drzby a modernizacie
komunikaénych, energetickych, inzinierskych a inych infrastruktar
predovsetkym v USA a Kanade. Funguje v piatich segmentoch: komunikacia,
ropa a plyn, elektricky prenos, vyroba energie a priemysel. Ddlezitym a
rasticim segmentom je prave zavddzanie 5G siete alebo rozvoj
obnovitel'nych zdrojov energie.

Analyza:

MasTec (MTZ) je spolo¢nost zaoberajuca sa vystavbou infrastruktary s
relativne malou trhovou kapitalizaciou na trovni priblizne 4,1 miliard USD,
ktora bola negativne ovplyvnend pandémiou COVID-19. Spolo¢nost’
vykazala nevyrazné prevadzkové vysledky za prvy polrok 2020, takZe by nas
nemalo prekvapit’, Ze akcie spolo¢nosti MasTec podali horsiu vykonnost ako
napriklad S&P 500. Najvacsi pokles bol zaznamenany v segmente ropy a
zemného plyny, kde trzby poklesli o 52% a EBITDA o 25%. Vedenie
spolo¢nosti ale tvrdi, ze neuspokojivé vysledky ropného a plynarenského
priemyslu suvisia do znacnej miery s nacasovanim niekolkych projektov,
ktoré boli posunuté do roku 2021. Ocakavaju teda, skoré zotavenie.
Obnovitelné zdroje energie sa naopak segmenty, ktoré vyrazne rasta. V roku
2007 boli trzby na trovni 900 milionov USD a az 99% pochadzalo zo
segmentu ropy a zemného plynu. Minuly rok uz trzby boli 7,2 miliardy USD
pricom segment zelenej energie tvori uz 14%. Prekonala tak Groven 1
miliardy. Silnym sektorom, je aj sektor komunikécie, ktory predstavuje 37%
celkovych trzieb a je tak druhy najvacsi. Aktualny trend zavadzania 5G sieti
napomaha tomuto sektoru nad’alej rast. MasTec pomaha pri budovani siete
takému gigantovi ako je napriklad AT&T. Tu mdZe spocivat’ aj mozné riziko.
Az 49% trzieb pochadza len z 3 réznych spolo¢nosti a to konkrétne EQT
17%, AT&T 15%, Kinder Morgan 10%. V pripade ak by sa tymto
spolo¢nostiam nieco stalo, respektive ak by presli ku konkurencii, MasTec
by to vyrazne zasiahlo. Co sa tyka valuacie tak priemerné P/E v 5-roénom
horizonte je na hodnote 19,46, pricom aktualne sa nachadzame priblizne na
hodnote 14,57. Nakol'ko sa oc¢akava rast zisku na akciu tak by o rok mohlo
byt’ P/E dokonca vyraznejsie pod priemerom a to na 11,38, samozrejme by
ale cena musela zostat’ na rovnakej trovni ako je teraz. Velmi dobrou
spravou je taktiez relativne nizka zadlzenost. Dosahuje hodnotu 1,5 miliard
USD a dokazali by ju splatit’ v priebehu troch rokov, nakolko generujt
vol'né finan¢né prostriedky zhruba na hodnote 500 milionov USD. Od roku
2010 je na pozicii CEO Jose Ramon Mas, ktory drzi az 6,84% vsetkych akcii
spolo¢nosti. Predtym V tejto pozicii bol jeho otec Jorge Mas, ktory je dodnes
najvacsi akcionar spolocnosti s celkovym podielom az 15,26%.

Cena:

Ciel'ova cena 381,42 USD bola uréena nasobkom 5-ro¢ného priemeru pomeru
ceny a zisku na akciu (P/E) 19,46 a priemernej hodnoty o¢akavaného zisku na
akciu v roku 2021 (EPS) 4,11 modifikovaného o $tandardnt odchylku pri
vypoctoch o 0,441. Nasa cielova cena je napriek modifikacii o nieco vyssia ako
cena, ktora spolo¢nosti udelili vel'ké investi¢né spolo¢nosti.

Ciel'ova cena v USD: 71,48 $
Horizont: 1 rok
Cena (k 18.11.2020): 56,48 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: MTZ US Equity
Trh. kapitalizacia: 422 mld. $
Priemer. denny objem: 0,03 mid. $
P/E: 14,59
Navratnost’ kapitalu: 17,51%
Zisk na akciu (kizavy): 18,92 $
Dividenda: 0,00 $
Medziro¢ny rast trzieb: 3,96%
Medziro¢ny rast zisku: 51,10%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
26.2.2021
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2251%

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

%0 SPX Index

MTZ US Equity

VYPRACOVAL
Roman Lechovi¢, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.

Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk

Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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