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Profil:

Spolo¢nost’ Adobe Inc. vyvija, predava a podporuje produkty a technologie
pocitadového softvéru. Produkty spolo¢nosti umoZiiuju pouzivatelom
vyjadrovat’ a pouzivat' informacie vo vsetkych tlacenych a elektronickych
médiach. Spolo¢nost Adobe pontka rad aplikaénych softvérovych
produktov, typovych produktov a obsahu na vytvaranie, distribticiu a spravu
informacii. Najznamejsie znacky Adobe su Acrobat a Photoshop. Spolo¢nost’
Adobe sidli v meste San Jose v USA a zamestnava 22 496 zamestnancov.

Analyza:

Trhova kapitalizacia spolo¢nosti je na trovni 237,12 mld. dolarov.
Ukazovatel’ P/E je na Grovni 62,43, pri¢om sa o¢akava jeho pokles na Groveti
49,63 do maja 2021, ¢o spravi akciu lacnejSou a eSte atraktivnejSou pre
investorov. Priemerné P/E bolo za poslednych 5 rokov na urovni 55,14 a
median P/E v sektore ma hodnotu 62,47. Spolo¢nost’ nevyplaca dividendy.
PEG Ratio je na trovni 3,24 oproti priemeru v sektore 3,91, P/B ma hodnotu
20,29 oproti sektoru 58,18, takze z tohto pohladu je akcia relativne lacnejsia.
Spolo¢nost’ zaznamenava silny rast a hospodasrke vysledky pravidelne
prekondvajii oCakavania analytikov. Trzby rastli za poslednych 5 rokov v
priemere o viac ako 22 %, pri¢om tento rok sa ocakava rast 0 15 % a v roku
2021 0 16 %. Zisk na akciu rastol za poslednych 5 rokov priemerne o vyse
44 %. Tento rok by mal vzrast 0 26 % a v roku 2021 o 12 %. Cisty zisk tak
isto rastol dvojcifernym roénym tempom S rovankymi ocakdvaniami na
najblizsie roky. Trzby prekonavaju ocakdvania analytikov na kvartalnej baze
01,35 %, EPS 0 5,96 % a &isty zisk 0 5,80 %. Navratnost’ aktiv je na urovni
18,19 %, oproti sektoru 7,68 %. Navratnost’ vlastného kapitdlu = 35,18 %
oproti sektoru 15,23 %. Co sa tyka zadiZenosti, celkovy dIh voéi celkovym
aktiva je na urovni 21,09 % oproti sektoru 24 %. Short Interest Ratio ma
hodnotu 1,84, ¢o znamen4, Ze investori spolo¢nosti veria a objem kratkych
pozicii nie je vysoky. Interest Coverage Ratio ma hodnotu 38,18, ¢o
znamena, ze spolo¢nsot’ bez problémov dokaze splacat’ tirok z nesplateného
dlhu. Quick Ratio = 1,28 vs. sektor = 1,71. Current Ratio = 1,44 vs. sektor =
1,93. Tieto ukazovatel'e naznacujii bezproblémové splacanie kratkodobych
zavéazkov. Priemerna ciel'ova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte je
na urovni 550,45 USD, o predstavuje 11 % navratnost’ V porovnani S
aktualnou cenou. Silné portfolio kreativnych a dokumentarnych produktov
spolo¢nosti Adobe by mohlo viac ako vyrovnat slabost’ jej jednotky
digitalnych zazitkov, ¢o by malo vygenerovat’ dvojciferné zisky z predaja v
nasledujucich 12 mesiacoch aj napriek makroekonomickym problémom v
ekonomike. Tempo digitalnej transformacie vO vécSine priemyselnych
odvetvi sa zrychluje a vytvara nové prileZitosti pre rast, pretoze viac
podnikov a spotrebitel'ov prijima elektronické dokumenty na uskutoétiovanie
transakcii. Znackové produkty Adobe, ako su Photoshop a Acrobat, mu
dodavaju silnu cenova Silu, ktora v spojeni s vysokou mierou zadrZania a
niz§imi marketingovymi nakladmi méze udrzat' prevadzkovia marzu podla
GAARP asi 45%.

Cena:

Ciel'ova cena v USD: 590,99 $
Horizont: 1 rok
Cena (k 09.12.2020): 492,79 %
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: ADBE US Equity
Trh. kapitalizacia: 237,12 mld. $
Priemer. denny objem: 1,38 mld. $
P/E: 62,43
Navratnost’ kapitalu: 35,18%
Zisk na akciu (kizavy): 18,92 $
Dividenda: 0,00%
Medziro¢ny rast trzieb: 23,71%
Medziro¢ny rast zisku: 13,92%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
10.12.2020

VYVOJ CENY AKCIE:
536,88 $
255,13 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum

SPX Index

ADBE US Equity

Cielova cena 590,99 USD bola urena nasobkom 5-ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 55,14 a priemernej hodnoty oc¢akavaného
zisku na akciu v roku 2021 (EPS) 11,136 modifikovaného 0 $tandardnt
odchylku pri vypoctoch 0,418. Nasa cielova cena je napriek modifikacii 0
nieco vyssia ako cena, ktoru spolo¢nosti udelili vel’ké investiéné spolo¢nosti.
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Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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1. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 38,849,222 8.10 -696,554] 09/30/20
2. 8 BlackRock Inc ULT-AGG 37,012,613 7.72] -1,056,923| 09/30/20
3.8 FMR LLC 13G 36,182,771 7.54| O 12/31/19
4. ®E State Street Corp ULT-AGG 19,820,061 4.13 -287,276| 09/30/20
5. 8 Capital Group Cos Inc/The Multiple Portf..|13F 9,587,806 2.00 -186,989| 09/30/20
6. ® PRIMECAP Management Co PRIMECAP MA.. |13F 9,479,580 1.98 -1,522,708( 09/30/20|
7. W BANK OF NEW YORK MELLON COR... ULT-AGG 8,661,474 1.81 -38,073| 10/30/20
8. Geode Capital Management LLC |GEODE CAPITA..|13F 7,887,198, 1.64| -103,819| 09/30/20
9. @ Jennison Associates LLC JENNISON ASS...|13F 6,932,155 1.45) -62,051 09/30/20
10. = UBS AG ULT-AGG 6,830,986 1.42] 11,685/ 10/31/20
11. ® Janus Henderson Group PLC JANUS HENDE... |13F 6,755,875 1.41 -390,100( 09/30/20|
12. & Sun Life Financial Inc ULT-AGG 6,236,026 130 -861| 10/30/20
13. # Northern Trust Corp NORTHERN TR... |13F 6,102,171 1.27| 5,574{ 09/30/20|
14. ® Morgan Stanley ULT-AGG 6,086,149 1.27| 926,460 09/30/20|
15. @ Polen Capital Management LLC POLEN CAPITA..|13F 5,724,906 1,19 152,870, 09/30/20|
16. # Fisher Asset Management LLC FISHER ASSET... |13F 5,539,674 1,15 195,205/ 09/30/20|
17. #® Government Pension Investme.. [Multiple Portf..|MF-AGG 5,422,530 1.13 O] 03/31/20
18. ® Bank of America Corp BANK OF AME... |13F G 4,721,533 0.98 -151,414{ 09/30/20|
19. ® Edgewood Management LLC/USA [EDGEWOOD MA..|13F 4,548,773 0.95] -445,513| 09/30/20
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