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Profil:

Spolo¢nost’ Royal Dutch Shell je podla trznej kapitalizacii najvacsia
europska spolocnost’” posobiaca v sektore ropy a zemného plynu. Okrem
toho, ze tazi a rafinuje ropu taktiez prevadzkuje najvacsiu siet’” Cerpacich
stanic na svete v pocte az 44 000, ktoré sa nachadzaji naprie¢ 75 krajinami.
Disponuje taktieZ s obrovskymi zasobami zemného plynu, vd’aka ktorym vie
vykryt' az 20% celosvetového dopytu. Okrem iného disponuje s flotilou
priblizne 100 tankerov, ktoré tieto chemikélie prevazaja. Royal Dutch Shell
sa taktiez angazuje aj v obnovitel'nych zdrojoch energie.

Analyza:

Pandémia COVID-19 poslala ceny akcii spolo¢nosti Royal Dutch Shell
vyrazne nadol. Nie je sa ale ¢omu &udovat. Niz$ia ekonomicka aktivita
znizila dopyt po rope a snim aj ceny, od ktorych sa odvijaja trzby
spolo¢nosti. Tie ocakavame, Zze poklesnu z hodnoty 344 miliard USD z roku
2019 na 218 miliard USD v roku 2020. Tento pokles neo¢akavame, Ze bude
dalej pokracovat’. Ceny ropy sa ako tak uz zaé¢inaju zotavovat’ tym ako rastie
nadej, Ze vakcina by dokézala vyriesit’ problém ohl'adne pandémie. Rast cien
ropy by tym padom mohol trzby vyniest’ spat’ na hodnoty spred pandémie. V
tomto nelahkom roku spolo¢nost’ musela pristipit’ k nelahkému kroku. Aby
neohrozila svoju buducnost’ predstavenstvo rozhodlo o zniZeni dividend.
Stalo sa tak prvy krat od druhej svetovej vojny. Osobne by som to nebral za
nejaku tragédiu, prave naopak myslim si, ze ide 0 rozumny krok
predstavenstva. Bolo by od nich nezodpovedné v tomto case platit’ plna
vysku dividend, ktora by musela byt financovana z dlhu. Akcionari avsak
dostavaju stdle slusnu dividendu na urovni 3,72%, ktord sa postupnym
rastom bude priblizovat’ k predoslym hodnotam, kedy kvartalna dividenda za
jednu akciu predstavovala 0,42€. Ak by sme prisli k takymto hodnotdm bez
toho aby cena akcii nereagovala a zostala na aktualnej urovni dividenda by
¢inila az 11%. Dlhodoby dopyt po rope by uz vSak nemal zaznamenat
prudky rast. Skor sa o¢akava vzostup dopytu po zemnom plyne tahany najméa
Cinou a Indiou. Z tohto rastu by Royal Dutch Shell profitoval takmer najviac
z0 vsetkych velkych ropnych spoloénosti nakol’ko disponuje s obrovskymi
zasobami. Okrem toho spoloénost’ taktiez mysli aj na iné alternativne zdroje
energie, ktoré st podstatne zelenSou variantnou. Na rocnej baze tak
investicie do obnovitenych zdrojov energie predstavujti 2 miliardy USD. Z
celkovej sumy investiénych nakladov tato suma predstavuje priblizne 10%.
To na prvy pohlad, nie je ziadna vyhra, avSak toto ¢islo sa ma postupne
zvySovat a v roku 2030 by to uz malo byt minimalne 25% investi¢nych
nakladov. Ako vzdy aj v pripade investovania do akcii spoloénosti Royal
Dutch Shell existuje mnoho rizik, ktoré by mal kazdy zvazit. Podla mojho
nazoru vsak pozitivne aspekty prevazuji nad tymi negativnymi.

Cena:

Ciel'ova cena v EUR: 18,14 €
Horizont: 1 rok
Cena (k 30.12.2020): 14,79 €
UDAJE O AKCII:
Burza: EN Amsterdam
Bloomberg: RDSA NA Equity
Trh. kapitalizacia: 112,85 mld. €
Priemer. denny objem: 0,22 mld. €
P/E: #N/A N/A
Navratnost’ kapitalu: -9,66%
Zisk na akciu (kizavy): -0,32 €
Roc¢na dividenda: 0,55 €
Medziro¢ny rast trzieb: -11,20%
Medziro¢ny rast zisku: -32,16%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

4.2.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdilové maximum 27,39 €
52 tyzdiiové minimum 9,86 €

SXXP Index

RDSA NA Equity

Ciel'ova cena 18,14 EUR bola urcena nasobkom 5-ro¢ného medianu pomeru
ceny a zisku na akciu (P/E) 15,64 a priemernej hodnoty o¢akadvaného zisku
na akciu v roku 2021 (EPS) 1,16.
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Roman Lechovi¢, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.

Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk

Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Color Legend Shrs Out 4,101.2M % Out 47.36 Float/Shrs Out 99.98 SI % Out N.A.
|Holder Name Portfolio Na.. |Source | Oth Position % Out Latest Chg File Dt
Al ~|A]~

1. ® BlackRock Inc ULT-AGG 250,818,735 6.12 -27,366,030( 12/28/20|#7
2. ® Norges Bank Multiple Portf.. MF-AGG 205,909,862 5.02)] O 12/31/19|#|
3. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 158,991,047 3.88 -8,992,379| 11/30/20|#7|
4. @ State Street Corp ULT-AGG 78,287,374 1.91] -26,693,558 12/29/20|
5. % Legal & General Group PLC Multiple Portf..|Multi 65,353,859 1.59 1,416,844 12/24/20|
6. ® Standard Life Aberdeen PLC ULT-AGG 56,459,191 1.38 476,260 11/17/20| ==
7. ® People's Republic of China ULT-AGG 54,148,436 1.32 2,596| 11/17/20| =]
8. 8 Barclays PLC ULT-AGG 50,987,543 1.24 44,735,594 11/17/20|«|
9. #® JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 50,388,421 1.23] 23,904,103| 12/28/20| =
10. 8 Deutsche Bank AG ULT-AGG 49,888,134, 1.22 3,064,730 12/29/20| ]
11. = UBS AG ULT-AGG 36,593.513 0.89 -3,054,133| 12/23/20|#7
12. ¥ Royal London Asset Managemen..|Multiple Portf... [Multi 27,380,594 0.67| 400,000| 11/17/20|#=
13. ® Northern Trust Corp Multiple Portf... [Multi 24,900,050 0.61 -51,678| 12/28/20| .+
14. @8 Credit Agricole Group ULT-AGG 22,342,403 0.54 433,356| 12/29/20|#
15. % FMR LLC ULT-AGG 21,895,155 0.53 446,456 11/17/20|#=|
16. ¥ GIC Pte Ltd ULT-AGG 20,609,235 0.50 1,117,017 11/17/20|=7|
17. = Aviva PLC ULT-AGG 20,128,387, 0.49 255,498| 11/17/20|#|
18. ¥ ROYAL DUTCH SHELL PLC TRUST... Multiple Portf.. REG 19,147,678 0.47| O| 11/17/20|#=
19. # Baillie Gifford & Co | ULT-AGG__| |  19,099,103| 0.47 _ 502,743| 11/17/20|==}




