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Profil: Ciel'ové cena v EUR: 82,21%
Fulgent Genetics bola zalozena v roku 2011. Hlavnym ciefom je vyvoj Horizont: 1 rok
ﬂez(ibilnéhc? Va. cenovo, dostlvlpného g,enetickél’,lo testovania, kforé _zlep§uje Cena (k 30.12.2020): 71,66 $
kazdodenny zivot l'udi v nasom okoli. Trhova hodnota spolo¢nosti v roku
2020 ani zd’aleka nepresahovala hranicu 1 miliardy USD. Kvéli COVID-19
sa rapidne zvysil dopyt po PCR testovani, vdaka Comu cena akcii ;
spolo¢nosti zacala prudko rast’. UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GM
Bloomberg: FLGT US Equity
Trh. kapitalizacia: 1,74 mld. $
Analyza: Priemer. denny objem: 0,08 mid. $
Niekol’ko novembrovych dni to vyzeralo, Ze svet zvitazil nad COVID-19. P/E: 35,27
Oznamenie spolo¢nosti Pfizer o vakcine COVID-19 s 90% ucinnostou ) o
.. Lo, .. . i . L. . Navratnost’ kapitalu: 39,51%
prinieslo vsetkym optimizmus, Ze koniec tejto pandémie je koneéne Vv )
nedohladne. Aj ked schvalenie vakciny FDA prebehlo bez problémov, na Zisk na akeiu (klzavy): 1,46 %
konci roka doslo k relativnemu sklamaniu. Oficialny ciel’ o¢kovania v USA Medziro¢ny rast trzieb: 52,35%
bol do konca roku 2020 20 miliénov osob. Tento ciel’ sa v8ak s velkou Medzirony rast zisku: 92.67%

rezervou nepodarilo naplnit. Do 2. januara bolo zaockovanych iba 4,2
milionov 0s6b, o znamena dennu zaockovanost’ okolo 220 tisic. Pri takomto
tempe bude trvat’ niekol’ko rokov, kym USA zaockuji vietkych. Aj ked’ sa
vyrobilo viac ako dost’ davok, zavedenie vakciny zdrzali obavy z vedlajsich
u¢inkov a nizke federalne financovanie. Pripady sa medzitym nezlepSuju,
pretoze kazdy defi je infikovanych len v USA 300 000 I'udi. Dopyt po PCR OCAKAVANE UDALOSTI:
testovani tak v roku 2021 s velkou pravdepodobnostou bude stale velky. V Najblizsie hospodarske vysledky

roku 2020 kvoli koronakrize spolo¢nosti Fulgent Genetics vzrastli trzby

priblizne 0 776% a v pripade ocistenych ziskov na akciu ide o rast na tirovni 10.3.2021
2724%. Pochopitelne takyto rast sa neda ocakavat' od roku 2021. Trzby
budt vel'mi zavisiet' od toho ako pdjde d’alej ockovanie respektive Sirenie ]
virusu. Rozne mutacie ako napriklad t4 vo Velkej Britanii spdsobuju, Ze VYVOJ CENY AKCIE:
Sirenie virusu je podstatne rychlejsie. Dopyt po PCR testoch tak z logického 52 tyzdiové maximum 73,90 $
dovodu dalej rastie. Pozitivnou spravou pre investorov tejto spolo¢nosti je aj .

52 tyzdhové minimum 6,70 $

fakt, ze disponuju velkymi zasobami volnych finanénych prostriedkov a
zaroveni takmer nulovym dlhom. Finanéné riziko sposobené napriklad

nedostatoénou likviditou je tak naozaj minimalne. Okrem toho pozitivnou SXKP Index FLGT US Equity
spravou su aj vysoké marze a taktiez aj rentabilita aktiv na arovni az 30,9%. »

Ako sme uz skor spomenuli, bude naozaj vel'mi ddlezity d’alsi vyvoj ohl'adne
pandémie. V pripade negativneho scenara ceny akcii by mohli d’alej prudko
rast. Avsak treba byt pripraveny aj na opacnu situaciu a teda pozitivny w
scenar, kedy by sa oc¢kovanie zrychlilo a poéet nakazenych by zacali prudko
klesat. Z tohto pohladu je nakup akcii spolo¢nosti Fulgent Genetics aj
zaujimavou Spekulaciou respektive zaistenim pred negativnym vyvojom

pandémie. -
VYPRACOVAL
Roman Lechovi¢, analytik
Cena: CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Cielova cena 82,21 EUR bola urend nasobkom medianu pomeru ceny a Pribinova 6, 811 09 Bratislava

z1sku, na a,kcm .(P/E) danel}o sektora 18,01 a priemernej }10dn0ty info@capitalmarkets.sk
ocakavaného zisku na akciu v roku 2021 (EPS) 5,36. Nasledne cena bola ital k K
diskontovana 15% z dé6vodu moznych neocakdvanych zmien ohl'adne www.capitalmarkets.s
pandémie COVID-19. Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
FLGT US $ T 2183 2,55 Sy A F71.54 / 71.85F 2%
€ At 20:08 Vol 1,392,988 H 72.56Z L 66.01D
FLGT US Equi ) 96)

~| ] Mov Avgs . [ Key Events
I ~ 1 Table | | 1 Edit Chart |

M Last Price 71.62
TT High on 01/15/21 71.62

age .
L Lowon 11/21/17 3.01

Vyvoj ukazovatel'a P/E v 5 rocnom horizonte
FLGT US $ T 71.563 +2.493 g e P71.43/71.62Q 5 x45
M At 20:06 Vol 1,382,655 0 68.50Q H 72.56Z L 66.01D Val 96.295M
FLGT US Equity
Jem | vio [av [ 3v [sy [ 7v [ 10v |
FLGT US Equity : 4

Fields/Sec

Dec War Jun Sep Dec Har Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Har Jun Sep

2016 2017 2018 2019 | 2020 Iml 2021
Price 71.15 | BEst EPS (Y) 5.37 | BEst P/E 13.26 High 546.06 on 10/06/2017
52 Week High 73.90 | BEst EPS (Y+1) 5.57 | BEst P/B 6.40 Low 16.01 on 10/30/2020
52 Week Low 6.70 | BEst EPS (Y+2) 1.46 | BEst Sales 285.00M Average 219.86
Price Chg 1Yr 57.10 | CAGR 0.00 | BEst EBITDA 171.00M Median 214.87
Zoznam 19 najvacsich vlastnikov

FLGT US $ T 71.695 +2.625 T AP F71.54 /71.85Q 2 x4
£ At 20:08 Vol 1,393,503 0 68.50Q H 72.56Z L 66.01D Val 97.072M
FLGT US Equity 25)

FULGENT GENETICS INC CUSIP 35966410
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Search Name

Text Search Holder Group [All Holders [-] 3 Investment Manager View
Color Legend Shrs Out 24.3M % Out 75.16 Float/Shrs Out 57.27 SI % Out 16.13
|Holder Name Portfolio Na... S%urce | 0%:;: Position % Outl Latest Chg File Dt
Al - |A]~

1. Ming Hsieh 13D 7,897,115 32.53| o] 12/15/20| |
2. @ BlackRock Inc ULT-AGG 1,586,818 6.54 878,154 09/30/20| 7|
3. XI LONG USA INC 13G 1,068,156 4.40 -107,285| 06/08/20|#|
4. ® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 842,626 3.47| 256,644 09/30/20|.#7
5. Gao Han Lin Form 4 813,391 3.35 -301| 11/17/20| ¢
6. Baker Bros Advisors LP BAKER BROS .. |13F 546,189 2.25 -23,255| 09/30/20|#|
7. Xie James Form 4 409,189 1.69 -22,500( 12/14/20|##|
8. # FRANK RUSSELL COMPANY ULT-AGG 399,134 1.64| -78,689| 09/30/20|#7
9. ® Invesco Ltd ULT-AGG 392,996 1.62] 371,155/ 09/30/20|#7
10. ® Raymond James Financial Inc ULT-AGG 382,368 1.58 -921,547| 12/31/20|#7|
11. ® Ranger Investment Managemen.. [RANGER INVE.. |13F 277,557| 1.14 -118,367| 09/30/20|#7|
12. = State Street Corp ULT-AGG 265,664 1.09 130,881 09/30/20| ¢«
13. Old West Investment Manageme...|OLD WEST INV..|13F 186,091 0.77| -105,369| 09/30/20|#7|
14. Kim Paul Form 4 174,563 0.72 -27,620( 12/10/20| 7|
15. ® Geode Capital Management LLC |GEODE CAPITA..|13F 155,379 0.64 -858| 09/30/20|#7|
16. #® Driehaus Capital Management L.. DRIEHAUS CA.. |13F 153,854 0.63 153,854 09/30/20|#7|
17. = Northern Trust Corp NORTHERN TR... |13F 149,697 0.62 -2,040| 09/30/20|#7|
18. @ FMR LLC ULT-AGG 147,328 0.61 2,650 01/14/21|#|
19. ® Morgan Stanley ULT-AGG 117,353 0.48 -36.,258| 09/30/20|##|




