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Profil:

Dorian LPG je prepravna spolo¢nost’ na skvapalneny zemny plyn (LPG).
Vlastnia 22 velkych lodi, ktoré prepravuju plyn s priemernym vekom do
sedem rokov. St jednym z najvécsich prepravcov LPG v priemysle a
najvacsim prepravcom LPG so sidlom v Spojenych §tatoch. Vacsina ich
plavidiel st palivovo usporné ekologické plavidla a desat’ z ich dvadsiatich
dvoch plavidiel ma nainstalované takzvané pracky respektive Cistiace
systémy, ktoré znizuju emisie sklenikovych plynov. Spolo¢nost’ teda neméa
len najvicsiu ale taktiez aj efektivnu a relativne ekologicku flotilu tankerov.
Spoolo¢nost’ poskytuje svoje sluzby naprie¢ celym svetom.

Analyza:

Jeden z moznych katalyzatorov rastu st spatné odkupy akecii. Spolo¢nost’ ma aktivny
program spétného vykupu akcii, ktory aktivne uskuto¢iovali koncom roka 2019, pri
cenach nad 13 USD za akciu. Odkupy akcii boli na zaéiatku globalnej pandémie
pozastavené z dovodu neistoty. Manazment spoloc¢nosti uz viackrat signalizoval, ze v
spatnych odkupoch bude pokracovat’. Pre nas ako investorov, to moze byt’ signal, ze
manazment, ktory pozna spolo¢nost’ najlepsie vidi aktualne ocenenie akcii na stale
nizkej urovni. Vo februari tieto o¢akavania analytikov boli naplnené a spolo¢nost’
oznamila spétny odkup v hodnote 100 miliénov USD, ¢o predstavuje takmer 15%
hodnoty celej spolo¢nosti. Okrem spatnych odkupov akcii, existuje aj moznost’ na
dividendu. V réznych diskusiach totiz generalny riaditel’ ako aj finan¢ny riaditel’,
uznali potrebu vratit’ hodnotu svojim akcionarom. V zavislosti na Strukture a vel'kosti
dividendy moéze ist’ o podstatny katalyzator, ktory by zvysil dopyt po akciach
spolo¢nosti, ¢o by malo za nasledok rast cien akcii. Aktualne ocenenie spoloénosti
mdzeme povazovat' za atraktivne. P/E je aktualne len na 8,32 a na zaklade predikcii,
ktoré o¢akavaji EPS 2,02 ku koncu fiskalneho roku by P/E mohlo klesnut’ pri
aktualnej cene na 6,9. Treba taktiez spomenut’, Ze spolo¢nost’ ma posunuty fiskalny
rok 0 9 mesiacov a teda rok 2021 uzavrt uz na konci marca. Rok 2020 bol pre vacsinu
spolo¢nosti, ktoré prevadzkuju tankery vel'mi silny. Bolo to najma z previsu ponuky
nad dopytom, ¢o sa tyka ropy alebo zemného plynu. Nakol'ko konvenéné skladové
zasoby boli preplnené, niektory producenti boli dontiteny si prenajat’ tankery na
skladovanie, tychto komodit. Preto aj trzby Dorian LPG vo fiskalnom roku 2020
vzrastli o 115%. Bolo by asi naivné ocakavat’ takyto prudky rast aj v d’alich rokoch.
Avsak aj to, Ze sa trzby udrzali na relativne rovnakej urovni je vemi dobry signal.
Kazda investicia nesie urcite rizika. V pripade Dorian LPG vnimame za najvyssie
riziko zI¢ riadenie kapitalu. Aktualne spolo¢nost’ drzi signifikantné mnozstvo
hotovosti, ktoré rastie relativne vysokym tempom. Hotovost' v sucasnosti predstavuje
asi patinu kapitalizacie spolo¢nosti. Bolo by pre investorov vel'mi nest’astné, ak by
manazment priSiel so spravou, ze tieto zdroje boli alokované do neperspektivneho
projektu. Okrem iného investor, ktory nakupuje akcie Dorian LPG si musi byt vedomy
ze dany priemysel, kde spolo¢nost’ posobi je vel'mi volatilny a vo vyraznej miere ho
ovplyviuju ceny komodit ako je zemny plyn. Taktiez trhova kapitalizacia pod 1
miliardu nahrava prave zvysenej volatilite cien akcii.

Cena:

Cielova cena 16,66 USD bola ur¢end nasobkom medianu roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) v danom sektore 10,17, a priemernej
hodnoty ocakavaného zisku na akciu za FY 2022 (EPS) 2,34. Vysledna
hodnota bola dalej diskontovana az 0 30 % z dovodu vyssieho rizika z
doévodu pandémie, ako aj volatilnych cien komodit a nizkej urovni trhovej
kapitalizacie.

Ciel'ova cena v USD: 16,66 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 03.02.2021): 13,99 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: LPG US Equity
Trh. kapitalizacia: 0,69 mld. $
Priemer. denny objem: 0,01 mid. $
P/E: 8,27
Navratnost’ kapitalu: 7,80%
Zisk na akciu (kizavy): 024 %
Dividenda: N/A
Medziroény rast trzieb: 110,99%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

27.5.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 14,90 $
52 tyzdiiové minimum 6,08 %
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VYPRACOVAL
Roman Lechovi¢, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., 5.

Pribinova 6, 811 09 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk

Zdroj informécii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je ureny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investicné
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. VSetky obchody s cennymi papiermi moézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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1 Kensico Capital Management Co... Form 4 8,014,837 16.07| O] 12/31/20|#%
2. # BlackRock Inc 13G 5,103,118 10.23 5,103,118 09/30/20|#2|
3. ® Dimensional Fund Advisors LP DIMENSIONAL ..|13F 4,071,402 8.16) -90,429 12/31/20|¢#<|
4. % Wellington Management Group L..WELLINGTON .. |13F 3,793,548 7.60 66,396| 12/31/20|#7|
5. BW Euroholdings Ltd 13D 2,617,274 5.25] -299,900( 01/07/20| ¢
6. Hadjipateras John C Proxy 2,155,676 4.32] Ol 09/22/20|##
7. #® Royce & Associates LP ROYCE & ASSO..|13F 1,635,395 3.28] 35,000, 12/31/20|##
8. % Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 1,262,431 2.53 -159,916( 12/31/20| 7|
9. HighTower Advisors LLC HIGHTOWER A.. |13F 1,101,955 2.21] 66| 12/31/20|##
10. #® Manulife Financial Corp ULT-AGG 1,094,265 2.19 63,245| 12/31/20|#7|
11. ® State Street Corp ULT-AGG 1,027,045 2.06 45,657| 12/31/20|#7|
12.  Jacobs Levy Equity Managemen...|JACOBS LEVY .. [13F 671,870 1.35 -4,228| 12/31/20|##
13. ® JPMorgan Chase & Co ULT-AGG 666,783 1.34| -8,368| 12/31/20|#|
14. Oppenheimer + Close LLC OPPENHEIMER... |13F 539,442 1.08| -15,687| 12/31/20|#7|
15. Private Management Group Inc [PRIVATE MAN.. |13F 531,647 1.07| -12,101| 12/31/20|#*|
16. ® Geode Capital Management LLC |GEODE CAPITA..|13F 525,964 1.05] 93,679| 12/31/20|#7|
17. Lycouris John C Proxy 513,106 1.03 Ol 09/22/20|##
18. Arrowstreet Capital LP IARROWSTREET...|13F 470,029 0.94 -241,001| 12/31/20|#*
19. ! Northern Trust Corp NORTHERN TR... |13F 418,213 0.84| -17,630| 12/31/20|#?|




