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Profil:

Spoloénost’ Momo je ¢inska spolo¢nost’, ktora sa zaobera poskytovanim
aplikacii na spdsob socidlnych sieti pre mobilné zariadenia. Tato aplikacia
umoziiuje pouzivatel'om pisat’ si s priatelmi a cudzimi 'ud’mi v okoli.
Klientsky softvér je k dispozicii pre Android ,iOS a Windows Phone.
Spoloénost’ Momo oficialne zacala svoju ¢innost’ v jali 2011 a o mesiac
neskor spustila prvii verziu aplikacie pre iOS . IPO spolo¢nosti na burze
NASDAQ bolo ozname 7. novembra 2014 a uvedena na obchodovanie bola
11. decembra 2014.

Analyza:

Hlavna aplikacia spolo¢nosti - imomo ma priblizne 115 miliénov mesacne
aktivnych uzivatel'ov. Z tejto celkovej zakladni je az 12,8 milidna platiacich
uzivatel'ov. Posledny rok vsak prudky rast pouzivatel'ov vystriedala skor
stagnacia. To je aj jeden z dovodov, preco cena akcii spolo¢nosti vyrazne
poklesla. Tahtiiom rastu trzieb a &istého zisku sa mdze stat’ ina aplikacia -
Tantan. TG spolo¢nost’ kupila uz v roku 2018 za 600 miliénov USD. Uz teraz
moézeme povedat’, Ze i§lo o naozaj vel'mi dobrt akviziciu. Tato aplikécia je
online zoznamkou na spésob Badoo alebo Tinder, ktoré st v nasich
konginach viac zname. Aviak Tantan psobi na Azijskom trhu, kde je
lidrom. Pocet registrovanych v polovici roku 2020 dosiahol hodnotu 360
milidonov pri¢om toto Cislo relativne rychlo narasta. Spolo¢nost’ v§ak celi
vyzve ako spoplatnit’ tychto uZivatel'ov, nakol’ko platiacich uzivatel'ov je
priblizne 5 miliénov. Prave v tomto spociva vel’ky potencial na rast ziskov.
Okrem spominaného vysokého potencialu rastu, akcie spolo¢nosti Momo st
atraktivne aj z iného dévodu. Tym dévodom je nizka valuécia. P/E
spolo¢nosti sa nachadza na 9,17, &o je aj napriek tomu, e sa jedné o Cinsku
spolo¢nost’ vel'mi nizka uroven. Pozitivnou spravou pre investorov, je taktieZ
nizke finan¢né riziko. Podiel celkového dlhu na aktivach spolo¢nosti je len
22%. Vd’aka tomu spolo¢nost’ ma aj relativne nizke naklady na prevadzku
tohoto dlhu. Okrem iného spolo¢nost’ disponuje vysokou likviditou, vd’aka
ktorej finan¢né riziko opét’ klesa. Je tomu tak vd’aka velkym zasobam
hotovosti a kratkodobym pohl'adavkam, s ktorymi spolo¢nost’ disponuje. Ide
o priblizne 1,6 miliardy USD. Spolo¢nost’ oznamila, Ze Cast’ z nich vyuzije
na spitne odkupy akcii. Tieto financie mdze ale spolo¢nost’ vyuzit’ aj na
d’alSiu expanziu respektive akvizicie podobnym ako bola kupa aplikacie
Tantan. Taktiez si moze dovolit’ vyplatit’ cely dlh avsak, to by nebolo moc
efektivne vyuzite. Pri aktualnej trhovej kapitalizacii 3,36 miliardy si
myslime, Ze riziko poklesu je pomerne obmedzené.

Cena:

Ciel'ova cena 22,63 USD bola uréena nasobkom priemerného trojro¢ného
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 16,66, a priemernej hodnoty
ocakavaného zisku na akciu za FY 2021 (EPS) 1,94. Vysledna hodnota bola
dalej diskontovana az 0 30 % z doévodu nizSieho tempa rastu poctu
uzivatel'ov, neistoty ohl'adne pandémie a ¢inskych regulacii.

Ciel'ova cena v USD: 22,63 $
Horizont: Strednodoby
Cena (k 03.02.2021): 16,12 $
UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ GS
Bloomberg: VIOMO US Equity
Trh. kapitalizacia: 3,36 mld. $
Priemer. denny objem: 0,08 mid. $
P/E: 9,17
Navratnost’ kapitalu: 18,69%
Zisk na akciu (kizavy): 1,84%
Dividenda: N/A
Medziroény rast trzieb: 26,90%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

19.3.2021

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 2790 %
52 tyzdiiové minimum 1252 %
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Zdroj informécii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je ureny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investicné
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. VSetky obchody s cennymi papiermi moézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Kupit’

Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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Further Details: SEE {1145342D HK Equity HDS <GO>} FOR HOLDINGS OF ORDINARY SHARES.
Color Legend Shrs Out 168.5M % Out 66.95 Float/Shrs Out N.A. SI % Out 2.53

|Holder Name Portfolio Na... iﬁurce | 2 t Position % Out Latest Chg File Dt i

1 Overlook Holdings Ltd OVERLOOK HO... |13F 7,604,137 4.51 O 12/31/20|=7|
2. % BlackRock Inc 13G 7,290,228 4.33 -4,491,183| 03/31/20|«7
3. Renaissance Technologies LLC 13G 6,973,649 4.14 -6,973,649| 12/31/20|=<|
4. ARGA Investment Management .. |]ARGA INVEST.. |13F 5,562,759 3.30 2,678,795| 12/31/20|#7|
5. #® Vanguard Group Inc/The ULT-AGG 5,327,421 3.16| 65,541 12/31/20|&7
6. Alibaba Group Holding Ltd IALIBABA GRO... |13F 5,000,000 2.97 O 12/31/20|#
7. # HSBC Holdings PLC ULT-AGG 3,727,394 2.21 302,280 12/31/20|#7|
8. ® State Street Corp ULT-AGG 3,555,068 2.11 397,384 12/31/20|«7|
9. ® Invesco Ltd ULT-AGG 3,324,054 1.97 652,938 12/31/20|#|
10. % Dimensional Fund Advisors LP DIMENSIONAL ..[13F 3,305,811 1.96 604,141| 12/31/20|#7
11. # Rothschild & Cie Gestion SCS Multiple Portf.. MF-AGG 2,851,363 1.69 O| 11/30/20|#7
12. ® Neuberger Berman Group LLC NEUBERGER B... |13F 2,531,354 1.50 -56,915| 12/31/20|=?|
13. @ Credit Suisse Group AG ULT-AGG 2,473,662 1.47 1,348,671 12/31/20|#7
14. Tiger Pacific Capital LP TIGER PACIFI... |13F 2,260,086 1.34 292,741 12/31/20|#%
15. ® Two Sigma Investments LP ULT-AGG 2,106,547 1.25] 1,459,828| 12/31/20|=#
16. ® Norges Bank NORGES BANK |13F 1,906,164 1.13] 402,350, 12/31/20|=#
17. #® Guggenheim Partners LLC ULT-AGG 1,857,847 1.10 -60,596| 03/04/21|#*
18. M FIL Ltd i} ULT-AGG 1,807,820 1.07| -1,219,256| 01/31/21|«f




